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KONZERNLAGEBERICHT
DER POLYTEC HOLDING AG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

1. GESCHAFTSVERLAUF UND
WIRTSCHAFTLICHE LAGE

WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Das Weltwirtschaftswachstum 2011 lag mit rund 3% auf dem Ni-
veau des langjahrigen Durchschnitts. Diverse Konjunkturprogramme
nach der Rezession des Jahres 2009 sowie das solide Wachstum
in den Emerging Markets waren die Treiber dieses Wachstums.

Dennoch war 2011 fur die Weltwirtschaft ein durchaus proble-
matisches Jahr. Das im Jahresverlauf dominierende Thema war
die Staatsschuldenkrise, insbesondere in der Europaischen Wah-
rungsunion. Aber auch in den USA beeinflusste die Diskussion um
die Begrenzung der &ffentlichen Verschuldung die wirtschaftliche
Entwicklung.

Den Uberwiegenden Anteil am Wachstum hatten wie schon in den
Vorjahren die Schwellenlander, deren reales Bruttoinlandsprodukt
um insgesamt knapp 6% stieg. Zentraler Wachstumstreiber war
erneut der asiatische Wirtschaftsraum, der mit China und Indien an
der Spitze um annahernd 7% zulegen konnte. Allerdings verhin-
derten gerade in dieser Region stark ansteigende Inflationsraten
eine noch bessere Entwicklung. Besonders wichtig fir die Welt-
wirtschaft war dabei, dass die chinesische Wirtschaft trotz einer
konjunkturellen Verlangsamung im Jahresverlauf ein Plus von gut
9% erreichte. Auch in den anderen Schwellenlandern war die wirt-
schaftliche Entwicklung insgesamt erfreulich. Osteuropa legte wie
im Vorjahr um mehr als 4% zu; Lateinamerika konnte zwar an das
Vorjahr nicht ganz anschlieRen, expandierte aber weiterhin kraftig.

Die Industrieldnder hingegen enttduschten: In Japan fihrte die
Erdbebenkatastrophe vom Marz zwangslaufig zu einem gesamt-
wirtschaftlichen Rickgang. In den USA kam die Konjunktur nur
schleppend voran, insbesondere im Vergleich zu friheren Erho-
lungsphasen nach einer Rezession. So verharrte vor allem die
Arbeitslosenquote auf einem ungewdhnlich hohen Niveau und wirkte
sich damit negativ auf den privaten Konsum aus. Zudem fiel der
durch die Krise massiv belastete amerikanische Immobiliensektor
als konjunktureller Impulsgeber aus. Ausgehend von der Diskussion
um die Erhdhung der &ffentlichen Verschuldungsgrenze und einer
drohenden temporaren Zahlungsunfahigkeit der USA tribten sich
zur Jahresmitte die Stimmungsindikatoren bei Konsumenten und
Unternehmen deutlich ein. Erfreulicherweise stabilisierte sich die
amerikanische Wirtschaft in der zweiten Jahreshalfte. Ein Zuwachs
von nicht einmal 2% im Gesamtjahr war jedoch alles andere als be-
friedigend und lag deutlich unter dem langjahrigen Durchschnitt.

Noch unginstiger war die Entwicklung der Wirtschaft in West-
europa, die von der Eskalation der Schuldenkrise in der Eurozone
gepragt war. Die Zahl der Lander unter dem europaischen Ret-
tungsschirm EFSF (European Financial Stability Facility) vergré-
Berte sich, und die Krise beschrankt sich inzwischen schon lange

nicht mehr auf die kleineren Peripherieldnder. Auch die Erweiterung
des Rettungsschirms und ein Umschuldungspaket fir Griechenland
konnten die Sorgen um mdgliche Ansteckungseffekte nicht ver-
treiben, und die Finanzmarkte reagierten mit hoher Nervositat und
entsprechenden Volatilitdten. In Summe erreichte die Europaische
Wahrungsunion im Jahr 2011 einen Zuwachs des Bruttoinlandspro-
dukts von rund 1,5%. Auch wenn die deutsche Volkswirtschaft im
Gesamtjahr mit einem Plus von 3% abermals Gberdurchschnittlich
expandierte, konnte sie sich dem unginstigen Umfeld nicht entzie-
hen und verlor zunehmend an Dynamik. Im vierten Quartal war die
konjunkturelle Entwicklung in der Eurozone wahrscheinlich sogar
leicht ricklaufig.

BRANCHENENTWICKLUNG
PRODUKTION

Die positive Entwicklung der deutschen Automobilindustrie, die
bereits in der zweiten Halfte des Geschéftsjahres 2010 einge-
setzt hatte, fand auch im Geschéftsjahr 2011 ihre Fortsetzung.
Allein auf dem wichtigen Markt Deutschland erhohte sich die Zahl
der produzierten Fahrzeuge um 5,8% auf 5,8 Mio. Einheiten. Die
Weltautomobilproduktion der deutschen Hersteller erhdhte sich um
11,5% auf 12,9 Mio. produzierte Fahrzeuge.

Die Exporte, ein wesentlicher Pfeiler der deutschen Hersteller,
erreichten im Gesamtjahr 2011 ein Volumen von mehr als 4,5 Mio.
Fahrzeugen. Dies entspricht einem Zuwachs von 7% gegenlber
2010. Damit wurde der dramatische Riickgang aus dem Jahr 2009
binnen zwei Jahren aufgeholt und ein neuer Hochststand erzielt.
Matthias Wissmann, Prasident des Verbandes der Automabilin-
dustrie (VDA), kommentierte dies mit den Worten: ,Der Export
bleibt die starke Saule der Automobilproduktion in Deutschland.
Wir haben in nahezu allen wichtigen Markten unsere Marktanteile
steigern konnen - und damit auch die Fertigung hier am Standort
gefestigt.”

ABSATZ

Der Weltautomobilmarkt zeigte sich im Jahr 2011 in robuster
Verfassung: Wahrend die USA, China, Indien und Russland zum

Teil zweistellige Zuwachsraten aufwiesen, ging der westeuropd-
ische Pkw-Markt um 1% auf 12,8 Mio. Einheiten leicht zurick.

Der japanische Pkw-Markt erholte sich hingegen schneller als
erwartet. ,Der Weltmarkt fir Neuwagen ist 2011 um 6% auf 65,4
Mio. Einheiten gestiegen. Die deutschen Pkw-Hersteller haben in
Westeuropa und Russland ebenso Marktanteile gewonnen wie in den
USA, China, Indien, Japan und Siidkorea”, betonte VDA-Prasident
Wissmann.

Der US-Markt fur Light Vehicles (Pkw und Light Trucks) nahm
2011 um 10% auf 12,7 Mio. Einheiten zu und lag damit Gber dem
Vorjahreswert. Erstmals verkauften die deutschen Hersteller mehr
als 1 Mio. Light Vehicles in den USA. Sie erhohten damit ihren
Marktanteil im siebenten Jahr in Folge auf einen aktuellen Stand
von 8,2%.
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Der chinesische Markt schwenkte nach starken Wachstumsjahren
auf Normalisierungskurs ein. Das Volumen des Gesamtjahres lag mit
12,2 Mio. Pkw aber erneut um 8% Uber dem Vorjahreswert.

Der indische Pkw-Markt lieferte zum Jahresschluss ein erfreuliches
Ergebnis: Trotz einer restriktiveren Geldpolitik und héherer Sprit-
preise nahm der indische Pkw-Markt im Gesamtjahr 2011 um 6%
auf 2,5 Mio. Neuzulassungen zu.

Die europdische Nutzfahrzeugindustrie konnte ihren Absatz im
Geschaftsjahr 2011 um 9,9% auf 1.935.392 Einheiten steigern.
Dieser Wert lag jedoch nach wie vor um rund 25% unter dem Vor-
krisenwert von 2008. Der in absoluten Zahlen gemessen gréf3te
Markt war 2011 Frankreich mit rund 0,5 Mio. Neuzulassungen.
Dies entsprach einem Wachstum von 5,6%. Das starkste Wachstum
wurde hingegen mit 17,6% in Deutschland erreicht. Hier betrugen
die Neuzulassungen 0,3 Mio. Fahrzeuge. Umgekehrt wurde auf dem
italienischen und dem spanischen Markt ein Rickgang von jeweils
rund 5% verzeichnet.

Im Segment der schweren Nutzfahrzeuge iber 16 Tonnen konnten
alle wesentlichen Absatzmarkte im Geschéftsjahr 2011 Zuwéachse
vermelden. In Deutschland erhdhte sich die Zahl der Neuzulassun-
gen in diesem Segment um beachtliche 23,3%. Die Spitzenplatze
nehmen jedoch Frankreich und UK ein, wo die Zuwachse tber 40%
lagen. Im europadischen Gesamtmarkt nahmen die Neuzulassungen
2011 um 36,0% auf 236.512 Fahrzeuge zu.

Quelle: VDA, ACEA

ALLGEMEINE ANGABEN
ANDERUNG IN DER SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Zum Ende des ersten Halbjahres 2011 wurde der wesentliche Teil
des Bereichs Interior-Systems verauf3ert. Gleichzeitig nimmt der
Anteil des ,Non-Automotive”-Geschafts in beinahe allen bisherigen
Geschaftssegmenten der Gruppe deutlich und nachhaltig zu. Zudem
verwischen weitere bisherige Trennlinien zwischen den Geschéafts-
bereichen. So nutzt z. B. der Bereich Car Styling zukiinftig ver-
starkt sowohl Spritzgusskapazitdten des Bereichs Plastics als auch
Lackierkapazitaten des Bereichs Composites. Im Ergebnis fihrt dies
zu einer Matrix-Organisationsstruktur der POLYTEC GROUP.

Dem zufolge hat sich das Management der POLYTEC Holding AG
nach der Verdufzerung der POLYTEC Interior Zaragoza zum Ende
des Jahres entschieden, die interne Steuerungs- und Berichts-
struktur mit 1. Janner 2012 zu andern. Ab 2012 erfolgt die
Segmentierung nicht mehr wie in den letzten Jahren produkto-
rientiert, sondern technologieorientiert, wobei das verbleibende
Hauptsegment ,Kunststoffverarbeitung” deutlich mehr als 90% des
Konzerns umfasst. Aus diesem Grund liegt ab 2012 ein sogenann-
ter ,Ein-Segment-Konzern” vor.

Neben einer detaillierten Ergebnisdarstellung auf Konzernebene

POLYTEC HOLDING AG

Horsching, Osterreich

POLYTEC COMPOSITES

70% POLYTEC HOLDING AG
30% Peter Stinshoff

POLYTEC PLASTICS GERMANY
Lohne, Deutschland

2 Werke 100%
POLYTEC PLASTICS IDSTEIN
Idstein, Deutschland

100%
POLYTEC PLASTICS EBENSEE
Ebensee, Osterreich

100%

GERMANY
Gochsheim, Deutschland
3 Werke

POLYTEC COMPOUNDS
Gochsheim, Deutschland

POLYTEC
INDUSTRIELACKIERUNGEN
Rastatt, Deutschland
POLYTEC COMPOSITES
SLOVAKIA

Sladkovicovo, Slowakei
POLYTEC PLASTIK
Aksaray, Tirkei

POLYTEC COMPOSITES
WEIDEN

Weiden, Deutschland
POLYTEC COMPOSITES
BOHEMIA

Chodova Plana,
Tschechische Republik

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

POLYTEC FOR Car Styling
Hérsching, Osterreich

POLYTEC ELASTOFORM
Marchtrenk, Osterreich

100%
POLYTEC HOLDEN POLYTEC EMC ENGINEERING
Bromyard, Grof3britannien Marchtrenk, Osterreich

100%
POLYTEC FOHA POLYTEC THELEN
Detroit, USA Bochum, Deutschland
Toronto, Kanada 80%
POLYTEC AVO
Antwerpen, Belgien

100%
Ratipur Autofelszerelés
Komlo, Ungarn

24%
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wird die POLYTEC GROUP zukiinftig wesentliche segmentiibergrei-
fende Angaben im Sinne der IFRS 8.31ff. machen.

Die POLYTEC GROUP erreichte im Geschaftsjahr 2011 - auf Ebene
der um die VerduRerung des HauPtteils der Interior-Systems-
Sparte sowie um sonstige Effekte” bereinigten Gruppe - eine
Steigerunfg ihres Konzernumsatzes gegenuber dem Vorjahr von
14,7% auf EUR 484,2 Mio. Der um diese Effekte bereinigte
Umsatz 2010 betrug EUR 422,1 Mio. Basis dieses Erfolgs war
die positive Entwicklung der europaischen Automobilindustrie.

Die VeraufRerung des Bereichs Interior-Systems zum Ende des
ersten Halbjahres 2011 fuhrte jedoch in der konsolidierten Ge-
samtdarstellung des Konzerns zu einem Rickgang des Konzernum-
satzes um EUR 112,7 Mio. oder 14,6% auf EUR 657,4 Mio.

Mit 31. August 2011 Gbernahm die POLYTEC Holding AG die PPI
Plastic Products Innovation GmbH & Co KG in Ebensee (A) - heute
POLYTEC Plastics Ebensee GmbH (PPE) - als Alternative zu einer
Kapazitatserweiterung an einem Standort in Deutschland. Die PPE
trug im Geschaftsjahr 2011 mit EUR 5,3 Mio. zum Konzernumsatz
bei.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge gingen 2011 im Vergleich zum
Vorjahr um rund EUR 8,6 Mio. zuriick. Rund EUR 8,0 Mio. dieses
Rickgangs waren auf den Verkauf des Bereichs Interior-Systems
zurickzufihren.

Die Materialquote konnte im Geschaftsjahr 2011 von zuvor 53,1%
des Umsatzes trotz erhohter Rohstoffpreise um 0,4 Prozentpunk-
te auf 52,7% reduziert werden. Dieser positive Effekt ist auf die
Abgabe des materialintensiven Bereichs Interior-Systems zuriickzu-
fuhren.

Die Personalquote erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr leicht um
0,2 Prozentpunkte auf 27,0%. Hauptgrund dafir war die hohe
Auslastung und die teilweise personalintensive Produktion auf Basis
des guten Konjunkturverlaufs, insbesondere wahrend der ersten
drei Quartale des Geschaftsjahres 2011.

Neben dem durch den Abgang des Bereichs Interior-Systems be-
dingten Rickgang in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen um
rund EUR 23,2 Mio. auf EUR 90,0 Mio. kam es auch bei den Leih-
personalkosten zu einem Rickgang von 21,4% oder EUR 5,7 Mio.

Das EBITDA des Konzerns konnte trotz des Rickgangs im konso-
lidierten Konzernumsatz um 13,0% auf EUR 61,3 Mio. gesteigert

werden. Dies entspricht einer EBITDA-Marge von 9,3%. Der aus-
gewiesene Anstieg berlcksichtigt auch einen aus der Verauf3erung
des Bereichs Interior-Systems stammenden Entkonsolidierungser-

Umsatz EUR Mio. 6574 7701 6070
EBITDA bereinigt? EUR Mio. 54, 54,3 10,2
EBITDA-Marge (EBITDA/Umsatz) % 8.2 7,0 17
EBIT bereinigta EUR Mio. 35,4 272 -30,2
EBIT-Marge (EBIT/Umsatz) % 5,4 35 -5,0
‘Durchschnittliches Capital Employed EUR Mo. 1194 1366 3367
ROCE vor Steuern (EBIT?/Capital Employed) % 296 199 -390

" Die sonstigen Effekte betreffen die VeréuBerun% der Polytec Composites Italia zum 30. November 2010
sowie den EFwerb der PPI Plastic Products Innovation GmbH & Co KG zum 31. August 2011

) Die Ertagskennzahlen 2011 sind um den Einmalertrag von EUR 7,2 Mio. aus der Entkonsolidierung des
Bereichs Interior-Systems zum Ende des ersten Halbjahres 2011 bereinigt dargestellt.

folg von EUR 7,2 Mio. Um diesen Effekt bereinigt, erreichte das
EBITDA den Wert des Vorjahres.

Die positive Ergebnisentwicklung war, neben dem erwahnten Ent-
konsolidierungserfolg, vor allem auf die positive Entwicklung der
relevanten Absatzmarkte sowie die konsequente Umsetzung von
Optimierungsmaf3nahmen an den Standorten wahrend des Ge-
schaftsjahres 2011 zuriickzufihren.

Die Abgabe des Bereichs Interior-Systems fiihrte darlber hinaus
zu einer nachhaltigen Verbesserung der Gesamtkostenstruktur des
Konzerns.

Beim EBIT kam es im Vergleich zum Vorjahr trotz der Verauf3erung
des Bereichs Interior-Systems zu einem deutlichen Anstieg auf
EUR 42,6 Mio. Dies entspricht einer EBIT Marge von 6,5%.

Der Riickgang der Abschreibungen um mehr als 30% auf EUR 18,7
Mio. ist neben einer kontrollierten Investitionstatigkeit in das Anla-
gevermdgen vor allem mit der VerduRerung des Bereichs Interior-
Systems zu begrinden.

Entwicklung Umsatz und EBITDA-Marge

770,
8,2%

6070 6574
g Umsatz
7,1% in EUR Mio.

— EBITDA-Marge

1.7%

2009 2010 2011 .

Der Ruckgang der Finanzierungskosten um mehr als die Halfte

auf EUR -3,3 Mio. ist neben einer deutlichen Verbesserung der
Finanzierungskonditionen sowohl im kurz- als auch im langfristigen
Bereich auch auf Zinsertrage aus der Veranlagung von gut EUR
30 Mio. zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 zurickzufihren.
Das Finanzergebnis 2011 betrug EUR -3,1 Mio.; im Vorjahresfinan-
zergebnis von EUR -1,5 Mio. war ein positiver Effekt in Hohe von
EUR 6,1 Mio. aus der VeraulRerung des 10%-Anteils an der Gram-
mer AG zum Ende des dritten Quartals 2010 enthalten gewesen.

Die Steuerquote des Konzerns im Geschaftsjahr 2011 betrug
unter Bericksichtigung latenter Steuereffekte 10,8%. Auf Grund
der konservativen Bewertung steuerlicher Verlustvortrage lag sie
damit klar unter einer vollen Ertragsbesteuerung.

Sowohl die positive Entwicklung der Automobilindustrie als auch die
konzernseitig umgesetzten strategischen MalRnahmen resultierten
in einem Konzernergebnis von EUR 34,5 Mio. Dies entspricht einem
Ergebnis je Aktie von EUR 1,54.

AUTOMOTIVE / SYSTEMS

Umsatz EUR Mio. 5590 6759 5259
Anteil am Konzernumsatz % 85,0 878 86,6
EBITDA bereinigt? EUR Mio. 40,5 43,6 19
EBITDA-Marge (EBITDA/Umsatz) % 7.2 6.5 0.4
EBIT bereinigt® EUR Mio. 24,2 19,1 -315
EBIT-Marge (EBIT/Umsatz) % 4,3 28 -60
‘Capital Employed EUR Mo. 629 833 1059

--56__



— — POLYTEC AUSGABE 201l - - KONZERNLAGEBERICHT _ _

Das Segment Automotive / Systems weist fir das Geschéaftsjahr
2011 einen Umsatz von EUR 559,0 Mio. aus. Gegeniber dem
Vorjahr entspricht dies einem Riickgang von 17,2%, der durch die
Abgabe des Bereichs Interior-Systems begrindet ist.

Die zum 31. August 2011 erworbene POLYTEC Plastics Ebensee
GmbH (vormals PPI Plastic Products Innovation GmbH & Co KG)
trug mit EUR 5,3 Mio. zum Segmentumsatz bei.

Die solide Entwicklung in allen Produktionsbereichen des Seg-
ments wahrend des Geschaftsjahres 2011 sowie die Abgabe des
margenschwdcheren Interior-Systems-Bereichs fiihrte zu einer
Verbesserung der Ertragslage des Segments.

Das EBITDA erhohte sich unter Berlcksichtigung eines Einmalef-
fektes aus der VerduRerung des Bereichs Interior-Systems von
EUR 7,2 Mio. um 9,4% auf EUR 47,7 Mio. Die um diesen Effekt
bereinigte EBITDA-Marge betrug 7,2%.

Entwicklung Umsatz und EBITDA-Marge

675,9 559.0
526.0 7.2%
Umsatz
6,5% in EUR Mio.
— EBITDA-Marge
0,4%
2009 2010 2011

Die detaillierte Darstellung der Ermittlung der Werte zur Entkon-
solidierung des Bereichs Interior-Systems ist in den erklarenden
Angaben im Konzernanhang unter B. 1 dargestellt. Im Konzern-
anhang findet sich auch eine Darstellung der im Rahmen der
Ubernahme der PPl Plastic Products Innovation GmbH & Co KG
Ubernommenen Vermdgenswerte und Schulden.

CAR STYLING

Einheit 2011 2010 2009
Umsatz T EUR Mo. 782 758 643
Anteil am Konzernumsatz % 1,9 9.8 10,6
EBITDA EUR Mio. 73 7.0 5.1
EBITDA-Marge (EBITDA/Umsatz) % 9,4 9,3 79
EBIT EUR Mio. 5.9 54 3,1
EBIT-Marge (EBIT/Umsatz) % 76 7.2 4.8
‘Capital Employed EUR Mio. 351 317 330

Das Segment Car Styling konnte seinen Umsatz im Geschaftsjahr
2011 um 3,2% auf EUR 78,2 Mio. erhdhen. Folgeeffekte aus der
Erdbebenkatastrophe von Fukushima fiihrten im Geschaftsjahr
2011 - wenn auch verzdgert - zu einer Reduktion der Absatz-
mengen bei den japanischen Kunden des Segments und folglich zu
geringeren Absatzmengen im Originalzubehorbereich fiir diesen
Markt. Weiter belastend fir die Umsatz- und Ergebnissituation
des Segments waren die unter den Erwartungen gebliebenen
Produktionsmengen fir einige wesentliche Kunden im Kleinserien-
geschaft.

Analog zum Umsatz konnte das Ergebnis des Segments dennoch

leicht verbessert werden und erreichte ein EBITDA von EUR 7,3
Mio. Die EBITDA-Marge des Segments blieb im Vorjahresvergleich
mit 9,4% nahezu konstant.

Entwicklung Umsatz und EBITDA-Marge

78,2
728 9,4%
Umsatz
643 9.3% in EUR Mio.
— EBITDA-Marge
7.9%
2009 2010 201

SONSTIGE GESCHAFTSBEREICHE

Umsatz EUR Mio. 20,2 18,5 16,8
Anteil am Konzernumsatz % 31 2,4 29
EBITDA EUR Mio. 6,1 3,6 3.3
EBIT EUR Mio. 5.0 2,6 -7

Das Segment ,Sonstiges” umfasst neben der konzernleitenden
POLYTEC Holding AG im Wesentlichen das Industrial-Geschaft
des Konzerns. In diesem Bereich werden auch Ergebniseinflisse
aus nicht den einzelnen Segmenten zuordenbaren Konsolidie-
rungsvorgangen abgebildet.

KENNZAHLEN ZUR VERMOGENS-
UND FINANZLAGE DER GRUPPE

Anlagenquote (langfristiges
Vermogen abzgl. latenter

Steuern/Bilanzsumme) % 355 388 39,3
Eigenkapitalquote

(Eigenkapital/Bilanzsumme) % 45,6 28,3 18,5
Bilanzsumme EUR Mio. 263,9 308,5 332]1
Nettoumlaufvermogen

(Net Working Capital) EUR Mio. 26,9 16,5 26,3
Nettoumlaufvermdgen in %

vom Umsatz (NWC/Umsatz) % 4, 2,1 43

Das Investitionsvolumen der POLYTEC GROUP blieb mit EUR 17,5 Mio.
gegenlber dem Vorjahr nahezu konstant und betraf vor allem
projektbezogene Investitionen fiir den Ausbau bzw. die Erweiterung
von Anlagen. Am Standort Lohne, dem Leitbetrieb im Bereich
Plastics, wurde in eine weitere Produktionslinie investiert, um die
hohe Nachfrage nach Zylinderkopfhauben sichern zu kénnen. Im
Bereich Composites wurde am Standort der POLYTEC Compounds
in Gochsheim eine Anlage fir die Herstellung von Halbzeugmatten
erweitert und modernisiert.

Die im Geschaftsjahr 2011 kommunizierten Erweiterungsmaf3nah-
men an den Standorten Lohne (D) und Horsching (A) wurden in
der zweiten Jahreshélfte wie angekindigt begonnen, fihrten aber
bis Ende 2011 zu keinen nennenswerten Aufwendungen.

Entsprechend der weiterhin kontrollierten Investitionstatigkeit
reduzierte sich im Geschaftsjahr 2011 auch die Anlagenquote des
Konzerns von 38,8% auf 35,5%.
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Investitionen in das Sachanlagevermdogen (in EUR Mio.)
20,6
16.7 17,5

2009 2010 201

Bei der Beurteilung der weiteren Finanzkennzahlen des Kon-
zerns ist auf den Abgang des Bereichs Interior-Systems
hinzuweisen, welcher zu einer signifikanten Verbesserung der
Kennzahlen beigetragen hat.

Die Eigenkapitalquote der POLYTEC GROUP entwickelte sich 2011
auf Grund der erfreulichen Ergebnissituation inklusive der Effek-
te aus der Entkonsolidierung des Bereichs Interior-Systems sehr
positiv und erreichte zum Jahresende einen Wert von 45,6%.

Die Erhohung des Nettoumlaufvermdgens von EUR 16,5 Mio. auf
EUR 26,9 Mio. stand einerseits in direktem Zusammenhang mit
dem guten Geschéaftsverlauf im Geschaftsjahr 2011. Andererseits
trug die per 31. August 2011 erworbene PPI Plastic Products
Innovation GmbH & Co KG mit ihrem im Vergleich zum Konzern-
durchschnitt hohen Vorratsvermdgen zu diesem Anstieg bei.

Bilanzstruktur POLYTEC GROUP

i 40%
56% 57% 60%
Bl 14%
18%
44% 43% 16% 46%
28%
40% 8%
2009 2010 201 2009 2010 2011

Kurzfristige Vermogenswerte Kurzfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Vermogenswerte Langfristige Verbindlichkeiten

Eigenkapital

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 wies der Konzern ein
Nettofinanzvermogen (Net Cash) von EUR 17,9 Mio. aus; selbst
nach Abzug der langfristigen Verpflichtungen gegeniiber Arbeit-
nehmern in Hohe von rund EUR 17,7 Mio. verblieb ein positives
Nettofinanzvermdgen. Neben der positiven Geschaftsentwicklung
trug vor allem der positive Liquiditatseffekt aus dem Verkauf des
Bereichs Interior-Systems zu dieser Entwicklung bei.

Nettofinanzverbindlichkeiten (+)/-vermégen (-) EUR Mio.  -17.9 26,7
Nettofinanzverbindlichkeiten (+)/-vermégen (-)

zu EBITDA - -0.29 0,49
Gearing (Nettofinanzverbindlichkeiten (+)/

-vermdgen (-)/Eigenkapital) -  -0I5 0,31

CASH-FLOW

Einheit 2011 2010
‘Cash-Flow aus der Betriebstatigkeit | EUR Mio. 292 460
Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit EUR Mio. 8,6 -1.8
Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit EUR Mio. -236 -47]
Verdnderung der flissigen Mittel EUR Mio. 14,2 -2.8

Der Cash-Flow aus der Betriebstatigkeit lag mit EUR 29,2 Mio.
deutlich unter dem Vorjahreswert. Grund dafiir war vor allem die
Erhdhung des Working Capitals, die im Wesentlichen das Resultat der
umfangreicheren Geschaftstatigkeit sowie Ubernommener Vorratsbe-
stande der PPI Plastic Products Innovation GmbH & Co KG war.

Der positive Cash-Flow aus Investitionstatigkeit von EUR 8,6 Mio.
beruhte neben einer nach wie vor kontrollierten Investitionspolitik

- die Investitionen in das Anlagevermdgen erhthten sich nur gering-
flugig auf EUR 17,5 Mio. - vor allem auf der erhaltenen Kaufpreis-
zahlung fir den abgegebenen Geschéaftsbereich Interior-Systems.

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit von EUR -23,6 Mio. be-
inhaltet die Rickzahlung verzinslicher Verbindlichkeiten in Hohe von
EUR 22,2 Mio.

UMWELTSCHUTZ

Praktischer Umweltschutz ist mehr als die Einhaltung ord-
nungsrechtlicher Pflichten. Viele Organisationen gehen Uber die
gesetzlichen Anforderungen hinaus und verringern nachteilige
Umweltauswirkungen durch die freiwillige Einfihrung eines Um-
weltmanagementsystems, das auf eine kontinuierliche Verbesse-
rung ihrer okologischen Performance abzielt, so weit wie moglich.
Das weltweit anwendbare Instrument zur Errichtung eines solchen
Umweltmanagementsystems ist die Norm ISO 14001. Auch alle
wesentlichen Standorte der POLYTEC GROUP sind nach dieser
Norm zertifiziert.

Fir die POLYTEC GROUP ist der schonende Umgang mit natir-
lichen Ressourcen ein Kernpunkt ihrer Geschaftstatigkeit. Als
kunststoffverarbeitender Konzern ist dabei vor allem die Abfall-
vermeidung ein wesentlicher Aspekt. In den Werken, die primar
in der Spritzgusstechnologie arbeiten, wird daher versucht, Aus-
schuss so weit wie moglich zu regranulieren und wieder in den
Produktionsprozess einflieRen zu lassen.

Samtliche Aktivitaten im Bereich Forschung und Entwicklung
fokussieren auch auf die wirtschaftliche Nutzung von Rohstoffen
oder den Einsatz von alternativen Materialien.

ARBEITNEHMER

Die durchschnittliche Anzahl der Beschaftigten” der POLYTEC
GROUP und ihre geografische Verteilung in den Jahren 2009-2011
stellt sich wie folgt dar:

Osterreich 466 384 382
Deutschland A 3.883 3644
Resteuropa 1.036 1.520 1.341
Nordamerika 22 20 15
Stidafrika 0 74 76
Asien 0 0 67
‘summe T 4663 5881 5525

VInkl. Leiharbeiter; Mitarbejter von erstmals in den Konzernabschluss embezngenen Unternehmen sind in der
Aufstellung zeitanteilig ab dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung enthalten
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Nach Segmenten gliedert sich der durchschnittliche Beschaftig-
tenstand wie folgt:

Automotive / Systems 3.836 5.066 4775
Car Styling 660 662 610
Sonstige Geschaftsbereiche und Konzern 167 153 140
sunme 4663 5881 5525

Als wesentliche Kennzahl im Personalbereich entwickelte sich der
Umsatz je Mitarbeiter wie folgt:

Umsatz je Mitarbeiter TEUR 141 131 1o

Kundenorientierung, wie auch die laufende Verbesserung der
Prozesse im Hinblick auf Wirtschaftlichkeit, Umwelt und Effizienz
nehmen fir die POLYTEC GROUP hochste Prioritat ein. Um fir
die dynamischen Herausforderungen des Marktes bestmdg-

lich geristet zu sein, fordert die POLYTEC GROUP die laufende
Weiterbildung ihrer Mitarbeiter sowohl durch konzerninterne
FortbildungsmaRRnahmen als auch durch Entsendung zu externen
Bildungseinrichtungen. Neben der Weiterentwicklung des tech-
nisch-handwerklichen Know-hows wird auch ein Schwerpunkt auf
die Vermittlung von Fremdsprachen gelegt, ein fir ein internatio-
nales Unternehmen wie POLYTEC unverzichtbarer Bestandteil des
Geschaftserfolgs.

Fir leitende Mitarbeiter ist ein Teil der Vergilitung an den Unter-
nehmenserfolg gekoppelt, um die Unternehmensidentifikation und
das Verantwortungsbewusstsein zu fordern.

Mit Kaufvertrag vom 23. Dezember 2011 wurde der Standort
Zaragoza (Polytec Interior Zaragoza S.L.) mittels eines Asset
Deals an Modulos Ribera Alta S.L.U., Zaragoza, Spanien, eine
100%-Tochter der Celulosa Fabril S.A., Zaragoza, Spanien, Uber-
tragen. Der Ubergang des wirtschaftlichen Eigentums erfolgte
mit dem Closing der Transaktion am 3. Janner 2012.

Die Verduf3erung des Standortes Zaragoza war der finale Schritt
der POLYTEC GROUP zum vollstédndigen Ausstieg aus dem Be-
reich Interior-Systems. Der Verkauf des Vermdgens im Wege ei-
nes Asset Deals wird im ersten Quartal 2012 zu einem positiven
Ergebniseffekt in Hohe von EUR 0,6 Mio. fihren.

Weitere Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die fir die Bewer-
tung am Bilanzstichtag von Bedeutung sind, wie offene Rechts-
falle oder Schadenersatzforderungen sowie andere Verpflich-
tungen oder Drohverluste, die gemaR IAS 10 (Contingencies and
Events Occurring after the Balance Sheet Date) gebucht oder
offengelegt werden missten, sind im vorliegenden Konzernab-
schluss bericksichtigt.

2. BERICHT UBER DIE VORAUG-
SICHTLICHE ENTWICKLUNG
UND DIE RISIKEN DES
KONZERNGS

BRANCHE
PERSONENKRAFTWAGEN (Pkw)

Die Aussichten fir das laufende Automobiljahr 2012 sind,
weltweit betrachtet, durchaus positiv. Allerdings hdngen diese
Aussichten insbesondere vom weiteren Verlauf der derzeitigen
europaischen Staatsschuldenkrise ab. Sollte sich die Lage auf den
Finanzmérkten stabilisieren und dadurch das Konsumentenver-
trauen gestarkt werden, ist ein Anstieg des globalen Pkw-Absat-
zes um bis zu 4% madglich. Unter unglinstigeren Umstanden ist im
Jahr 2012 hingegen auch ein leichter Riickgang des weltweiten
Pkw-Absatzes vorstellbar. Wachstumstreiber bleiben wie bereits
in den Vorjahren die Lander Asiens. Der chinesische Pkw-Markt
wird 2012 voraussichtlich wieder um 8%, der indische Markt um
10% wachsen. Aber auch fir den wieder erstarkten US-Markt
wird ein Wachstum um 5% erwartet, wahrend in der Eurozone -
eine Stabilisierung der Finanzméarkte und des Konsumentenver-
trauens vorausgesetzt - im Jahr 2012 bestenfalls ein leichtes
Wachstum zu verzeichnen sein wird.

NUTZFAHRZEUGE

Der globale Nutzfahrzeugmarkt prasentierte sich 2011 wie bereits
in 2010 in robuster Verfassung. Fir 2012 wird ein weiterer
Anstieg des Weltmarktes fur schwere Nutzfahrzeuge (iber 16
Tonnen) um rund 7% erwartet. In Westeuropa soll der Absatz
schwerer Nutzfahrzeuge um 4% steigen, falls die oben beschrie-
benen Bedingungen eintreten. Fir die POLYTEC GROUP wird die
Bedeutung dieses Fahrzeugsegments bedingt durch einen Tech-
nologiewechsel hin zu Spritzguss jedoch in den ndchsten Jahren
abnehmen. Fir den weltweiten Absatz von leichten Nutzfahrzeugen
(bis 16 Tonnen) wird fir 2012 je nach Konjunkturentwicklung eine
Seitwartsbewegung oder ein leichter Anstieg prognostiziert.

ERGEBNISAUSBLICK DES KONZERNS

Fir das Geschaftsjahr 2012 geht das Management der POLYTEC
GROUP - vorbehaltlich derzeit nicht vorhersehbarer negativer
Einflisse aus dem weiteren Verlauf der europaischen Staats-
schuldenkrise sowie der Stabilitdt der Finanzmarkte und des Ver-
trauens der Konsumenten - von einem Konzernumsatz in Hohe
von anndhernd EUR 500 Mio. aus. Das Betriebsergebnis wird
voraussichtlich auf dem Niveau des um den Entkonsolidierungser-
folg aus dem Verkauf des Bereichs Interior-Systems bereinigten
Betriebsergebnisses des Geschaftsjahres 2011 liegen.

Beziglich der Risikoberichterstattung verweisen wir auf die
Ausfihrungen unter E. 4, hinsichtlich der von der Gruppe ein-
gesetzten derivativen Finanzinstrumente auf die Ausfihrungen
unter C. 15 im Konzernanhang.
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3. BERICHT UBER FORSCHUNG
UND ENTWICKLUNG

Mit dem Ziel, die Wettbewerbsfahigkeit und damit auch den
Unternehmenserfolg kontinuierlich zu verbessern, arbeiten die
Forschungs- und Entwicklungsbereiche der POLYTEC GROUP in
allen Divisionen intensiv an technischen Neu- und Weiterent-
wicklungen fir die Automotive- und Non Automotive Industrie

- immer in enger Abstimmung mit den Kunden. Werkstoffe und
Fertigungsprozesse der laufenden Serienprodukte werden paral-
lel ebenfalls stetig weiterentwickelt.

Schwerpunkte im Geschaftsjahr 2011 lagen gruppenweit erneut
auf der Reduktion von Bauteilgewichten durch Leichtbau, Kos-
tenreduktion durch intelligente Funktionsintegration sowie neuen
okologischen und nachhaltigen Produktinnovationen.

Die POLYTEC GROUP unterhalt mehrere Entwicklungszentren.
Diese Zentren sind - entsprechend der Konzernstrategie - auf
jene Produkte ausgerichtet, die auch an den jeweiligen Stand-
orten produziert werden.

AUTOMOTIVE / SYSTEMS - PLASTICS

Das Kompetenzzentrum im norddeutschen Lohne verantwortet
die Entwicklung von Spritzgussbauteilen - vorwiegend fir den
Motorraum, aber auch verstéarkt fir den wachsenden Bereich
Non-Automotive sowie Exterieurteile fir Lkws und Pkw-Klein-
serien. Die Bandbreite der Entwicklungstatigkeit reicht dabei
von der Substitution von Aluminium durch Kunststoff bis hin zur
Weiterentwicklung von aktuellen Produkten. Der erweiterte Tes-
ting-Bereich ermdglicht einerseits die rasche Bearbeitung konti-
nuierlich wachsender Kundenanforderungen und andererseits die
aktive Entwicklung génzlich neuer Teile. Die Vorreiterrolle des
Konzerns im Bereich der Motorraumteile wird dadurch weiter
gefestigt, wie die folgenden Beispiele eindrucksvoll beweisen:

Fir die Feindlabscheidung, die laufend an Bedeutung gewinnt,
setzt die POLYTEC GROUP seit einigen Jahren mit grof2em Er-
folg geschaltete Zyklonabscheider ein. In neueren Zylinderkopf-
hauben wird dabei der POLYSWIRL-Feindlabscheider verwendet
- ein Fliehkraftabscheider, bei dem das Gas in schnelle Rotation
versetzt wird. Der POLYSWIRL-Feindlabscheider wird in Zylin-
derkopfhauben von VW, Audi, Daimler, BMW und PSA eingesetzt.
POLYDRAIN ist ein modulares Olablaufventil zur Entdlung

von Blow-by-Gasen in Motoren und kann als Einzelmodul,
aber auch als Element in den POLYTEC Zylinderkopfhauben
eingesetzt werden. Das eigenentwickelte Ventil POLYVENT

ist ein innovatives Druckregelventil fir Benzinmotoren mit
aulRRerst kleinem Bauraum. Das patentierte KEYLOCK-System,
ein Highlight in diesem Segment, dient der Schnellverbindung
von Anschlussleitungen. POLYTEC fertigt zudem Kihlwasser-
rohre in der innovativen Projektilinjektionstechnik (PIT) und
wurde dafir im Rahmen der Euromold, der weltweit fihren-
den Fachmesse fiir Werkzeug- und Formenbau, Design und
Produktentwicklung, prémiert. Bei der Produktion wird das
verdrangte Material Uber das HeilRkanalsystem direkt zurick
in das Maschinenaggregat beférdert und nicht, wie bisher, in
einen Uberlauf.

AUTOMOTIVE / SYSTEMS - COMPOSITES

Im Bereich Composites wird nach neuen und optimierten Ein-
satzmdglichkeiten fir duroplastische und thermoplastische lang-
faserverstarkte (Glas-, Carbon- und Basaltfasern) Werkstoffe
geforscht. Weitere permanente Entwicklungsschwerpunkte sind die
Effizienzsteigerung in der laufenden Produktion und die optimierte
Verarbeitung von SMC (Sheet Moulding Compound), LFT (Long
Fiber Thermoplastic) und GMT (Glass Mat Thermoplastic) sowie
deren Oberflachenbeschichtung wie beispielsweise Lackierung.

Auch die permanente Weiterentwicklung der hauseigenen SMC-
Halbzeugfertigung und die Erarbeitung malRgeschneiderter
Rezepturen fur interne Projekte, aber auch externe Kunden, ist
ein Thema bei POLYTEC Composites. Konkret konnte die Compo-
sites Division 2011 sehr erfolgreich einige wichtige Projekte fir
unterschiedliche Branchen bis zur Serienreife entwickeln.

Ab Januar 2011 erfolgte der Produktionsanlauf von zwei Heckde-
ckeln und einem Verdeckkastendeckel in SMC fir die BMW 6-er
Serie (Cabriolet, gefolgt Mitte 2011 vom zweitlirigen Coupé).
Diese Produkte erfillen hdchste Anspriiche hinsichtlich Class-A
Oberflachen und durchlaufen vormontiert an die Blechrohkaros-
serien online den KTL- und Lackierprozess beim Kunden. Dabei
treten dauerhaft Prozesstemperaturen von bis zu 200° C auf -
eine Anforderung, bei der die Starken von SMC voll zum Tragen
kommen.

Auch im Non-Automotive Bereich, konkret der Solarindustrie,
konnte ein neues Produkt fir den Kunden Bosch mit grof2em
Erfolg in Serie gebracht werden. Eine einteilige Gehause-
wanne in SMC als tragendes Element fir ein Solarthermie-
Modul Ubernimmt die Funktionen von bisher verschiedensten
Einzelbauteilen wie Alu-Profilen, Platten und Befestigungsele-
menten. Diese technische Lésung ist neu und wurde 2011 mit
einem Innovationspreis der AVK Industrievereinigung verstarkte
Kunststoffe ausgezeichnet.

Hohe Prioritat in den Entwicklungsaktivitaten von POLYTEC
Composites hat weiterhin das Thema Leichtbau, angetrieben
von den Anforderungen und Erfordernissen der Pkw-Industrie.
Dabei geht es um Themenstellungen wie Nachhaltigkeit oder
Reichweitensteigerungen von Elektrofahrzeugen durch intel-
ligenten Leichtbau. Die Composite-Werkstoffe und auch die
Verarbeitungstechnologien von POLYTEC bieten hier mit dem
Einsatz von z. B. Carbonfaser als Verstarkungsmaterial und Uber
die Verwendung von dichtereduzierten Werkstoffen eine Fiille
an Mbglichkeiten. Mehrere sehr interessante Entwicklungsauf-
trage mit verschiedenen Kunden fir Fahrzeuge, die ab 2013
Markteinfihrung haben, sind Gber 2011 hinaus in Bearbeitung.
Die Bedarfe in diesem Sektor wachsen kontinuierlich. POLYTEC
arbeitet daher mit Hochdruck und kontinuierlich daran, die
Wettbewerbsfdhigkeit fur die Vergaben von Serienauftragen mit
Leichtbaulésungen auf hohem Niveau zu halten.

CAR STYLING

Das Leistungsspektrum des Bereichs Car Styling bietet die
Mbglichkeit, trotz der Fokussierung dieser Division auf Original-
zubehdr und Kleinserien, die gesamte notwendige Prozesskette
einer automotiven Entwicklung abzudecken. Beginnend von den
ersten Designskizzen Uber Clay-Madelle (M1:1), Digitalisierung
und CAD-Konstruktion bis hin zur Erstellung von Rapid-Pro-
totyping-Modellen kann dem Kunden ein ,Full-Service-Paket”
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angeboten werden, wie es auch in einer Serienentwicklung Ublich
ist. Da jedoch gerade im Segment Originalzubehor die Entwick-
lungs- und Vorlaufzeiten wesentlich kirzer sind als in der Se-
rienbelieferung, sind samtliche Prozesse auf hochste Flexibilitat
und kurze Reaktionszeiten ausgerichtet, ohne dabei hinsichtlich
Dokumentation oder Qualitatssicherung Kompromisse einzugehen.
Im hauseigenen Werkzeug- und Formenbau kdnnen die erforder-
lichen Produktionswerkzeuge und -vorrichtungen entwickelt und
gefertigt werden, was ebenfalls zur kurzen Umsetzungsdauer
beitragt.

Die Schwerpunkte der Car Styling Division im Bereich der
Vorausentwicklung betreffen unter anderem den Bereich Ver-
fahrenstechnik, wo vor allem an der laufenden Verbesserung
des Materials PUR-RIM gearbeitet wird. So wird etwa der
Einsatz von Carbonfaser als Fillstoff fir Polyurethan (PUR)
evaluiert, um dem Thema automobiler Leichtbau gerecht zu
werden. Auch neue Maéglichkeiten der Oberflachengestaltung
von PUR-Bauteilen bilden im Moment einen Schwerpunkt der
Entwicklungsarbeit.

Im Bereich Innovationsmanagement befasst sich ein Team aus
verschiedenen Funktionsbereichen der Division mit Moglich-
keiten, das heutige Produktspektrum fir die Herausforder-
ungen der Zukunft umzugestalten. Dabei geht es einerseits
um das Finden zusatzlicher Features fir heute im Produkt-
programm befindliche Bauteile (z. B. USB-Charging in einer
Zubehorarmstiitze) oder die sinnvolle Adaptierung von Pro-
dukten fur die Mabilitdt von morgen (z. B. Heckspoiler mit
Photovoltaik-Paneelen).

Die POLYTEC GROUP wendete 2011 rund EUR 11,0 Mio. (2010:
rund EUR 16,0 Mio.) ihres Konzernumsatzes fir Forschungs- und
Entwicklungsarbeiten auf. Der deutliche Rickgang ist auf die Ver-
duRRerung des Bereichs Interior-Systems zurickzufihren.

4 WESENTLICHE MERKMALE
DES INTERNEN KONTROLL-
UND RISIKOUMANAGEMENT-
SYSTEMS IM HINBLICK AUF
DEN RECHNUNGSLEGUNGS-
PRUZESS

Die Einrichtung eines angemessenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems in Hinblick auf den Rechnungslegungs-
prozess bzw. die Finanzberichterstattung liegt in der Verant-
wortung des Vorstands. Durch entsprechende organisatorische
MalRRnahmen wird sichergestellt, dass die gesetzliche Vorgabe,
nach der die Eintragungen in die Blcher und die sonstigen
Aufzeichnungen vollsténdig, richtig, zeitgerecht und geordnet zu
erfolgen haben, erfillt wird.

Der gesamte Prozess von der Beschaffung bis zur Zahlung
unterliegt strengen Regeln und Richtlinien, die jegliche damit

im Zusammenhang stehende Risiken vermeiden sollen. Zu diesen
Maflinahmen und Regeln z&hlen u. a. Funktionstrennungen, Un-
terschriftenordnungen, ausschliel3lich kollektive und auf wenige
Personen eingeschrankte Zeichnungserméchtigungen fir Zahlun-
gen sowie systemunterstiitzte Prifungen durch die verwendete
Software.

Durch ein standardisiertes konzernweites Finanzberichtswesen
sowie eine interne Ad-hoc-Berichterstattung iber unterneh-
menswichtige Ereignisse wird der Vorstand laufend Uber alle
relevanten Sachverhalte informiert. Der Aufsichtsrat wird in zu-
mindest einer Aufsichtsratssitzung pro Quartal Uber den laufen-
den Geschaftsgang, die operative Planung und die mittelfristige
Strategie des Konzerns unterrichtet, in besonderen Fallen wird
der Aufsichtsrat auch unmittelbar informiert. In den Prifungs-
ausschusssitzungen wird u. a. auch das interne Kontroll- und
Risikomanagement behandelt.
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0. ANGABEN zU KAPITAL-,
ANTEILS-, 5STIMM-UND
KONTRUOLLRECHTEN UND
DAMIT VERBUNDENEN
VERPFLICHTUNGEN

Das Grundkapital der POLYTEC Holding AG ist in 22.329.585
Inhaberaktien mit einem Nennwert von je EUR 1,00 unterteilt.
Weitere Aktiengattungen bestehen nicht. Samtliche Aktien sind zum
Handel im Segment prime market der Wiener Bérse zugelassen.

Aktionare mit einer Beteiligung am Grundkapital von iber
10,0% waren zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011:

Huemer Invest GmbH: Die Gesellschaft halt rund 26,6% des
Grundkapitals (teilweise tUber ihre 100%-Tochtergesellschaft
Huemer Holding GmbH) an der POLYTEC Holding AG. Die Familie
des CEO der POLYTEC GROUP, Ing. Friedrich Huemer, ist Allein-
eigentimerin der Anteile an den genannten Gesellschaften. Ing.
Friedrich Huemer ist allein vertretungsbefugter Geschaftsfihrer
der genannten Gesellschaften.

Gegenilber dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 entspricht
dies einer Reduktion des Anteilsbesitzes um 4,2%. Diese wurde
der Gesellschaft am 28. Janner 2011 in Form einer Stimm-
rechtsmitteilung gem. § 91 Borsegesetz mitgeteilt.

Das fur eine Betriebsmittellinie im Geschaftsjahr 2009 siche-
rungsiibereignete Aktienpaket im Ausmaf? von 16% wurde im
Janner 2011 nach vollstandiger Rickfihrung dieser Kreditlinie
an die Huemer Holding GmbH rickibertragen.

Stimmrechtsverteilung im Detail:
* Huemer Holding GmbH 16,00%
* Huemer Invest GmbH 10,64%

Delta Lloyd Asset Management NV halt per Stimmrechtsmittei-
lung vom 9. Mai 2011 Uber folgende Fonds insgesamt 10,9% des
Grundkapitals der POLYTEC Holding AG:

* Delta Lloyd Europees Deelnemingen Fonds

* Delta Lloyd Luxembourg European Participation Fund

Keine Inhaber von Aktien verfligen Uber besondere Kontrollrechte.

Mit Schreiben gem. 88 91 ff. Bérsegesetz vom 30. Juni 2011
wurde die POLYTEC Holding AG informiert, dass die PT Auto-
motive Consulting GmbH ihre samtlichen Aktien - rund 19,7%
der Stimmrechte - im Rahmen eines Accelerated-Bookbuilding-
Verfahrens platziert hat und folglich keine weiteren Stimmrechte
an der Emittentin halt.

Hinsichtlich der Méglichkeit des Vorstandes, Aktien auszugeben,
verweisen wir auf die Erlduterungen zum genehmigten Kapital im
Konzernanhang unter D. 20.

Es existiert keine Entschadigungsvereinbarung zwischen der
Gesellschaft und Mitgliedern des Vorstandes fir den Fall eines
Kontrollwechsels. Ebenso gibt es keine Entschadigungsverein-
barungen fir die Aufsichtsratsmitglieder und Arbeitnehmer.
Weitere bedeutende Vereinbarungen, auf die ein Kontrollwechsel
oder ein 6ffentliches Ubernahmeangebot eine Auswirkung hatten,
bestehen nicht.

Es bestehen keine Satzungsbestimmungen, die lber die gesetzli-
chen Bestimmungen zur Ernennung von Vorstand oder Aufsichts-

rat sowie zur Anderung der Satzung hinausgehende Regelungen
enthalten.

Horsching, am 27. Marz 2012

Der Vorstand

Friedrich Huemer e. h. Peter Haidenek e. h. Alfred Kollros e. h.
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KONZERNABSCHLUSS

DER POLYTEC HOLDING AG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

KONZERNABSCHLUSS

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Gesamtergebnisrechnung

Konzernbilanz
Konzern-Kapitalflussrechnung

Entwicklung des Konzerneigenkapitals

KONZERNANHANG

Allgemeine Angaben

Konsolidierungsgrundsatze

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und zur Konzernbilanz
Sonstige Angaben

Berichterstattung nach Geschaftssegmenten

Konzernanlagenspiegel

Entwicklung der Riickstellungen

Beteiligungsliste

ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER
BESTATIGUNGSVERMERK
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KONZERN-GEWINN-UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

TEUR Konzernanhang 2011 2010
0 Umsatzerlse g 657354 770070
2. Sonstige betriebliche Ertrage D. 2 13.615 22.231
3. Verdnderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -4.245 -11.575
4. Andere aktivierte Eigenleistungen 1.289 912
5. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen D. 3 -346.237 -408.629
6. Personalaufwand D. 4 -177.631 -206.215
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen D. 5 -90.032 -113.258
8. Entkonsolidierungserfolg B. 1 7.21 736
‘9. Ergebnis vor Zinsen, Stevern und Abschreibungen (EBTDA) 613230 54272
10. Abschreibungen -18.705 -27.053
I Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Firmenwertabschreibungen (EBITA) a2618 27.219
12. Wertminderungen D. 6 0 0
13, Betriebserfolg (EBIT) 42618 27.219
14. Beteiligungsertrage 444 18
15. Finanzierungskosten -3.343 -6.826
16. Ubriges Finanzergebnis -179 5.313
17. Finanzergebnis D. 7 -3.079 -1.495
18. Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit (EGT) 39539 25725
19. Ertragsteuern D. 8 -4.291 -140
20. Ergebnis nach Ertragstevern 35249 25585
davon Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -759 -576
davon Ergebnis der Muttergesellschaft 34.490 25.009
""" Ergebnis je Aktie T g oy T s e
GESAMTERGENISRECHNUNG
1. 1.-31.12.2011
Nicht

beherrschende
TEUR Konzern Anteile Summe
‘Ergebnis nach Ertragstevern 734490 759 35249
Wahrungsumrechnung -766 36 -730
‘Gesamtergebnis nach Stevern 33724 794 34519
1. 1.-31.12.2010

Nicht

beherrschende
TEUR Konzern Anteile Summe
‘Ergebnis nach Ertragsteven 7 """55009 576 25585
Wahrungsumrechnung 177 6 183
‘Gesamtergebnis nach Stevern 25186 582 25768
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MIT GEGENUBERSTELLUNG DER VORJAHRESZAHLEN

AKTIVA

A. Langfristiges Vermogen

I, Immaterielle Vermdgenswerte D.9 663 1.622
Il Firmenwerte D. 10 19.180 19.180
Il Sachanlagen D. 1 61.740 92.115
V. Anteile an verbundenen Unternehmen 205 280
V. Anteile an assoziierten Unternehmen 31 31
VI.  Ubrige Finanzanlagen 598 2.478
VII. Liefer- und sonstige Forderungen D. 15 419 3.857
VIII. Verzinsliche Forderungen D. 16 10.932 0
IX. Aktive latente Steuerabgrenzungen D. 13 1.759 17.086
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 105527 136649
B. Kurzfristiges Vermégen
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 16.645 27.599
2. Unfertige Erzeugnisse und noch nicht abrechenbare Leistungen abziglich erhaltener Anzahlungen 20.999 21.314
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 15.242 13.701
4. Geleistete Anzahlungen 4.959 4527
R S e - Y 67141
I Lefer- und sonstige Forderungen
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 45.494 59.907
2. Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande 7.840 14.956
3. Ertragsteuerforderungen 82 847
e o - 53.415 75.710
" Verzinsiche Forderungen T e T e o
IV.  Kassenbestand und kurzfristige Finanzmittel D. 17 43222 29.013
V. Zur VerduRerung gehaltenes Vermdgen D. 19 1102 0
e T ge3e30 308,512
PASSIVA
TEUR Konzernanhang 31.12.2011 31.12.2010
A Eigenmiteel
I Grundkapital 22.330 22.330
Il Kapitalriicklagen 37.563 37.563
Il Nicht beherrschende Anteile 4.783 3.988
IV. Angesammelte Ergebnisse 55.654 23.455
e - 120330 ¢ 87.336
B. Langfristige Verbindiichkeiten T
I. Verzinsliche Verbindlichkeiten D. 22 18.253 22.206
Il Rickstellungen fir latente Steuern D. 13 2.416 5.566
Il Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern D. 23 17.665 24.878
IV.  Ubrige langfristige Verbindlichkeiten D. 24 208 3.231
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 38542 55880
C Kurzfristige Verbindlichkeiten
I Lieferverbindlichkeiten D. 25 35.477 65.565
Il Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten D. 26 1.719 25.878
Il Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen D. 27 9.010 9.204
IV.  Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern D. 28 4.398 2.922
V. Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten D. 29 44.455 61.728
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 105058 165296
e T e3e30 308,512
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

MIT GEGENUBERSTELLUNG DER VORJAHRESZAHLEN

KONZERN-CASH-FLOW

TEUR 2011 2010
""" Gewinn vor Stewern T 3953 25725
- Steuerzahlungen -1.816 -1.878
+  Abschreibungen auf das Anlagevermégen 18.705 27.053
- Auflosung passiver Unterschiedsbetrage i 0
-(+) Unbare Ertrage (Aufwendungen) aus Wertpapieren des Umlaufvermogens 0 -6.19
- Unbarer Ertrag aus Erst- und Entkonsolidierung -7.21 -736
+(-)Erhhung (Senkung) von langfristigen Riickstellungen 456 527
- (+) Gewinne (Verluste) aus dem Abgang vom Anlagevermdgen -639 -18
= Konzern-Cash-Flow aus dem Ergebnis 49024 44555
-(+) Erhdhung (Senkung) von Vorraten, geleisteten Anzahlungen -7.933 2.824
-(+) Erhdhung (Senkung) von Liefer- und sonstigen Forderungen -32.096 -16.897
+(-)Erhohung (Senkung) von Liefer- und sonstigen Verbindlichkeiten 14.323 16.375
+(-)Erhohung (Senkung) von kurzfristigen Riickstellungen 5.900 -818
= Konzern-Cash-Flow aus der Betriebstatigkeit 29218 46.038
TEUR 2011 2010
- Investitionen in das Anlagevermégen T 748 -16.702
- Erwerb von in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen (Kaufpreis abziiglich erworbene liquide Mittel) -1.007 0
- Erwerb von Beteiligungen -35 -25
+  Abgang von Beteiligungen 350 35
- Abgang von nicht mehr in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften (Erlgs abzuglich liquide Mittel) 24128 2.479
+  Abgang von Wertpapieren des Umlaufvermégens 0 12.050
+(-)Gewinne (Verluste) aus dem Abgang vom Anlagevermagen 639 18
+(-) Wahrungsumrechnungsdifferenzen -18 0
+  Buchwerte der Anlagenabgénge 2.041 329
= Konzern-Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit 77 geo -1.816
TEUR 2011 2010
“+(-)Erhohung (Senkung) von verzinslichen Darlehen und Barkverbindiichkeiten T 22202 - 47728
-(+) Erhdhung (Senkung) von verzinslichen Forderungen und Ausleihungen -687 394
+  Einzahlungen eigene Aktien 0 85
+(-)Sonstige Eigenmittelveranderungen -730 183
= Konzern-Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit 7753619 -47.066
TEUR 2011 2010
‘+(-)Konzern-Cash-Flow aus der Betriebstatigkeit T 59018 4038
+(-)Konzern-Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit 8.610 -1.816
+(-)Konzern-Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit -23.619 -47.066
= Veranderung der flissigen Mittel 14210 -2844
+  Anfangsbestand der flissigen Mittel 29.013 31.857
= Endbestand der flissigen Mittel 43222 29.013
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Konzern- Kapital- Angesammelte heherrschl\eh:gg
TEUR anhang Grundkapital riicklagen Eigene Aktien Ergebnisse Anteile Summe
‘Stand am 11200 T 22330 37563 o 23455 3988 ¢ 87336
Gesamtergebnis nach Steuern 0 0 0 33.724 794 34.519
Einzahlungen 0 0 0 0 0 0
Sonstige Anderungen o] o] o] -1.525 0 -1.525
‘Stand am 3112200 D20 22330 37563 o 55654 . 4783 120330

Konzern- Kapital- Angesammelte heherrschlglrfgg
TEUR ] anhang Grundkapital ricklagen _  EigeneAktien Ergebmisse Antelle Summe
Stand am 1.1.2010 22.330 37.563 -216 -1.601 3.406 61.483
Gesamtergebnis nach Steuern 0 0 0 25.186 582 25.768
Einzahlungen 0 0 85 0 0 85
Sonstige Anderungen o] o] 131 -131 0 0
‘Stand am 31122000 D20 22330 37563 o 23455 3988 ¢ 87336
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KONZERNANHANG
DER POLYTEC HOLDING AG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

Die POLYTEC GROUP ist ein international tatiger Konzern mit
Schwerpunkt in der Automobil- und Kunststoffindustrie mit Sitz in
Osterreich. Die Gruppe ist in der Automobilindustrie als Zulieferer
von Komponenten und Modulen, vorwiegend fiir den Bereich Motor-
raum und Exterieur im Grolzvolumensegment (Automotive / Systems
Division), sowie als Lieferant von Originalzubehdr und Teilen fir das
Klein- und Mittelvolumensegment (Segment Car Styling) t&tig. Da-
riber hinaus werden verschiedene Formteile aus Polyurethan (PUR)
sowie Anlagen zu deren Herstellung fir andere Industrien erzeugt.

Der Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2011 der POLYTEC
Holding AG (in weiterer Folge als ,Konzern oder ,POLYTEC GROUP"
bezeichnet) wurde in Ubereinstimmung mit den Richtlinien der Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) und deren Interpreta-
tionen, wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt.

Die POLYTEC Holding AG hat ihren Sitz in Hérsching, Osterreich,
und ist in das Firmenbuch beim Landes- als Handelsregister Linz
unter der Nummer FN 197646 g eingetragen.

Bei der Erstellung des vorliegenden Konzernabschlusses wurden alle
Standards angewandt, deren Anwendung fir die Geschaftsjahre Pflicht
war.

Die folgenden neuen bzw. gednderten IFRS und Interpretationen

des IFRIC wurden von der EU in den Rechtsbestand libernommen

und sind im Geschaftsjahr 2011 erstmals anzuwenden:

* IFRS 1 (Uberarbeitet): Begrenzte Befreiung erstmaliger An-
wender von Vergleichsangaben nach IFRS 7

* IAS 24 (Uberarbeitet): Angaben uber Beziehungen zu nahe

stehenden Unternehmen und Personen

IAS 32 (Uberarbeitet): Klassifizierung von Bezugsrechten

IFRIC 14 (neu): Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdotie-

rungsverpflichtungen

IFRIC 19 (neu): Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch

Eigenkapitalinstrumente

Anderungen einer Reihe bestehender IFRS als Ergebnis des

jahrlichen Verbesserungsprojektes 2010

Die neuen oder gednderten Standards, welche ab_dem 1. Janner 2011
anzuwenden sind, fihren zu keinen wesentlichen Anderungen des
Konzernabschlusses der POLYTEC GROUP. Die im Geschaftsjahr 2011
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden bleiben da-
durch im Vergleich zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010
im Wesentlichen unverandert.

Die nachfolgenden, vom IASB verdffentlichten Rechnungslegungsver-
lautbarungen sind noch nicht verpflichtend anzuwenden und sind auch
von der POLYTEC GROUP bislang noch nicht angewendet worden:

Erstmals anzuwenden

fiir Geschaftsjahre

beginnend am oder

Standard/Interpretation Titel nach dem:

IAS 1 (iberarbeitet) Anderungen an IAS I: Darstellung
der Bestandteile des sonstigen

Gesamtergebnisses 1. Juli 2012
IAS 12 (Uberarbeitet) Begrenzte Anderung an IAS 12 in

Bezug auf die Riickgewinnung der

zugrunde liegenden Vermdgens-

werte 1. Janner 2012
IAS 19 (Uberarbeitet) Gednderte Vorschriften zur

Bilanzierung von Leistungen an

Arbeitnehmer 1. Jénner 2013
IAS 27 (geéndert 2011) Separate Abschliisse 1. Janner 2013
IAS 28 (geandert 2011) Anteile an assoziierten

Unternehmen und Joint Ventures 1. Jénner 2013
IFRS 7 (uberarbeitet) Anderungen an IFRS 7:

Verbesserung der Angaben bei

Ubertragungen von finanziellen

Vermdgenswerten 1. Juli 201
IFRS 9 Finanzinstrumente 1. Janner 2013
IFRS 10 Konzernabschliisse 1. Jénner 2013
IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen 1. Janner 2013
IFRS 12 Angaben zu Beteiligungen an

anderen Unternehmen 1. Janner 2013
IFRS 13 Bemessung des beizulegenden

Zeitwerts 1. Janner 2013

Diese Auflistung stellt den Auszug der fir die POLYTEC GROUP
relevanten Anderungen dar. Daraus resultierende Auswirkungen
auf zukinftige Transaktionen werden evaluiert.

Der Uberarbeitete IAS 19 sieht die Abschaffung der Korridor-
methode vor, die bislang von der POLYTEC GROUP genutzt wird.
Der Uberarbeitete IAS 19 wird von der POLYTEC GROUP ab dem
Geschaftsjahr 2013 angewendet werden.

Der neue IFRS 9 sieht weitreichende Anderungen hinsichtlich

der Kategorisierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, des
Impairment von finanziellen Vermogenswerten und der Regelungen
zum Hedge Accounting vor. Aufgrund der laufenden Uberarbeitung
des Standards konnen die Auswirkungen auf die POLYTEC GROUP
derzeit noch nicht zuverldssig abgeschatzt werden. Eine Anwen-
dung des IFRS 9 wird nach derzeitigem Projektstand aber erst fir
Geschaftsjahre beginnend mit 1. Janner 2015 verpflichtend.

Im Hinblick auf die kinftige Anwendung der weiteren, noch nicht
in Kraft getretenen und von der POLYTEC GROUP noch nicht an-
gewandten Standards bzw. Interpretationen werden keine wesent-
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lichen materiellen Anderungen von bilanzierten Vermégenswerten,
Schulden oder sonstigen Angaben im Konzernabschluss erwartet.

Der Konzernabschluss ist in tausend Euro (TEUR) aufgestellt. Bei

Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kdénnen
durch Verwendung automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte

Rechendifferenzen auftreten.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkos-
tenverfahren erstellt.

Der vorliegende Konzernabschluss ersetzt gemal? § 245 a UGB den
ansonsten aufzustellenden Konzernabschluss gemafd § 244 ff UGB.

B. KONSUOLIDIERUNGS-
GRUNDSATZE

1. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Die Festlegung des Konsolidierungskreises erfolgt nach den
Grundsatzen des IAS 27 (Consolidated Financial Statements and
Accounting for Investments in Subsidiaries) in Verbindung mit SIC 12
(Consolidation - Special Purpose Entities). Muttergesellschaft ist die
POLYTEC Holding AG, Horsching. In den Konzernabschluss sind alle
Unternehmen, die unter dem beherrschenden Einfluss der Mutter-
gesellschaft stehen, durch Vollkonsolidierung einbezogen. Dement-
sprechend sind zusatzlich zur Muttergesellschaft fanf (Varjahr: vier)
inlandische und 21 (Vorjahr: 24) auslandische Tochterunternehmen
einbezogen, die unter der rechtlichen und faktischen Kontrolle der
POLYTEC GROUP stehen. Die neun (Vorjahr: zwdlIf) nicht einbezoge-
nen Unternehmen sind auch in Summe unwesentlich. Der Abschluss-
stichtag fur alle in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
ist der 31. Dezember 20I11.

Zweckgesellschaften werden konsolidiert, sofern die Beziehung
zwischen dem Konzern und der Zweckgesellschaft ihrem Wesen nach
einer Beherrschung durch die POLYTEC GROUP gleichkommt.

Eine Ubersicht iiber die vollkonsalidierten Unternehmen findet sich
als Anlage 5 zum Anhang.

Die Jahresabschlisse von Tochterunternehmen werden in den Kon-
zernabschluss grundsatzlich ab dem Erwerbszeitpunkt bis zum Ver-
duRBerungszeitpunkt einbezogen. Die erstmalige Einbeziehung eines
Tochterunternehmens erfolgt zu dem Zeitpunkt, an dem die Kontrolle
Uber das Vermdgen und die Geschafte dieser Gesellschaft tatsdchlich
an das jeweilige Mutterunternehmen Ubertragen wird.

Der Konsolidierungskreis verdnderte sich im Geschaftsjahr wie folgt:

Konsolidierungskreis Vollkonsolidierung
Stand am 31122000 29’
Abgang wegen Unternehmensverkaufen -3
Unternehmenserwerbe 1
‘Stand am 3112200 T 27
" davon auslandische Unternehmen 21

Mit Kaufvertrag vom 9.Juni 2011 wurde der Bereich Interior-
Systems an Toyota Boshoku Europe N.V., Zaventem, Belgien
Ubertragen. Der Ubergang des wirtschaftlichen Eigentums erfolgte
mit dem Closing am 30. Juni 2011. Der Vorstand der POLYTEC hat
sich trotz ausgezeichneter Technologiekompetenz zu einer Ver-
aufderung des Bereichs Interior-Systems entschieden. Motive fir
diese strategische Entscheidung waren die geringen Perspektiven
fur eine in diesem Bereich notwendige globale Positionierung sowie
der extrem hohe Wettbewerbsdruck durch einige wenige globale
Mitbewerber. Toyota Boshoku hat sich nach eingehender Prifung
durch den Vorstand der POLYTEC als der sinnvollste Kaufer sowohl
im Interesse der Aktiondre als auch der Kunden und Mitarbeiter
der betroffenen Standorte herausgestellt.

Der veraulRerte Bereich erzielte im Geschéaftsjahr 2010 mit rund
2.000 Mitarbeitern einen Jahresumsatz von rund EUR 320 Mio. Zu
den wesentlichen Produkten des Bereichs Interior-Systems gehdrten
Turverkleidungen, Dachhimmel sowie Saulenverkleidungen. Von der
VerduRerung betroffen sind der Standort in Stdafrika (Polytec
Interior South Africa Proprietary Ltd.) und in Polen (Polytec Interior
Polska Sp.z.0.0.) sowie vier Standorte in Deutschland (POLYTEC
Interior GmbH). Diese Standorte wurden durch VerduRerung von
100% der Anteile an den jeweiligen Gesellschaften Ubertragen. Die
Standorte in Hodenhagen (bisher Teil der POLYTEC Riesselmann
GmbH & Co KG) und Waldbral (POLYTEC Intex GmbH & Co KG)
wurden mittels Asset Deals Ubertragen. Der Betrieb der POLYTEC
Automotive GmbH & Co KG wurde bereits per 30. April 2011 eben-
falls in Form eines Asset Deals in die POLYTEC Interior GmbH (ber-
tragen. Hinsichtlich des Verkaufes des Interior-Systems-Standortes
in Spanien (Zaragoza), welcher nicht im Rahmen dieser Transaktion
verauf3ert wurde, wird auf die Angaben unter E. 2 - Ereignisse
nach dem Bilanzstichtag - verwiesen.

In Summe flhrte die Abgabe des Bereichs Interior-Systems zu
einer deutlichen Stérkung der POLYTEC in ihren verbleibenden
Geschaftsbereichen sowie zu einer Erhéhung der in der Gruppe
durchschnittlich erzielten operativen Ergebnismarge. Sie gibt
dem Management die notwendige Flexibilitat, um den Konzern,
entsprechend der langfristigen Strategie, in seinen verbleibenden
Kernbereichen weiter ausbauen zu kdnnen. Gleichzeitig setzt sich
das Management von POLYTEC mit hoher Prioritat fir den wei-
teren Ausbau ihrer Marktposition in den Bereichen Composites,
Spritzguss-Komponenten und Car Styling ein. Mogliche Akquisiti-
onen zur strategischen Erganzung des POLYTEC-Kerngeschaftes
werden laufend untersucht.

Im Geschaftsjahr 2011 wurden folgende Gesellschaften
entkonsolidiert:

Anteil am Datum
Gesellschaft Eigenkapital Entkonsolidierung
POLYTEC Interior GmbH,
Geretsried, Deutschland 100% 30.6.201
POLYTEC Interior Polska Sp.z.0.0.,
Tomaszow Mazowiecki, Polen 100% 30.6.2011
POLYTEC Interior South
Africa (Proprietary) Ltd.,
Rosslyn, Stdafrika 100% 30.6.201

Der Entkonsolidierungserfolg ist im unten dargestellten Erfolg
aus der VerdufRerung des gesamten Bereichs Interior-Systems
enthalten.

Der Beitrag des Bereichs Interior-Systems zu den in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Werten stellt sich in
2011 wie folgt dar:

TEUR
Umsatzerldse 160.844
Ergebnis nach Ertragsteuern 402

Der Erfolg aus der Verdul3erung des Bereichs Interior-Systems
wurde durch Gegeniberstellung des abgehenden Nettovermogens
mit der erhaltenen Gegenleistung unter Berlcksichtigung von
bislang direkt im Eigenkapital erfassten Umrechnungsdifferenzen
ermittelt.

TEUR

Erhaltene Gegenleistng 24454
Abgehendes Nettovermbgen -18.768
Kumulative Umrechnungsdifferenzen, die bei Kontrollverlust tber

das Tochterunternehmen aus dem Eigenkapital reklassifiziert wurden 1.525
VerauRerungsgewinn 7.211
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Der Verdufzerungsgewinn wurde im Posten Entkonsolidierungser-
folg der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die erhaltene Gegenleistung beinhaltet neben dem Kaufpreis auch
verauf3erungsnahe Aufwendungen. Unter Berlcksichtigung der
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente des abgehenden
Bereichs Interior von TEUR 6.179 ergibt sich ein Cash-Flow von
TEUR 24.128.

Das im Zuge der Verduf3erung des Bereichs Interior-Systems
abgehende Nettovermdgen stellt sich wie folgt dar:

TEUR

Langfristiges Vermogen 34327
Kurzfristiges Vermdgen 88.765
Langfristige Rickstellungen und Verbindlichkeiten -16.902
Kurzfristige Rickstellungen und Verbindlichkeiten -87.422
‘Nettovermégen Bereich Interior-Systems per 30.6.2011 18.768

Am 3. August 2011 wurde mit der PPl Immabilien Gesellschaft mbH
eine Kaufvereinbarung tber den Erwerb von 100% der Geschéfts-
anteile an der PPI Plastic Products Innovation GmbH & Co KG
unterzeichnet. Der Kaufpreis betrug TEUR 1.188.

Die erworbenen Vermogenswerte und Schulden der PPI Plastic
Products Innovation GmbH & Co KG wurden zum Erwerbszeit-
punkt am 31. August 2011 mit folgenden Zeitwerten angesetzt:

Buchwert unmittelbar Zeitwert zum Erstkon-

TEUR vor Zusammenschluss solidierungszeitpunkt
‘mmaterielle Vermbgensgegenstande 21 21
Sachanlagen 4.395 5.295
Vorrate 3.882 3.882
Forderungen 4.313 4.313
Flissige Mittel 182 182
Verzinsliche Verbindlichkeiten -8.376 -8.376
Verpflichtungen gegentber

Arbeitnehmern -1.148 -1.148
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen -1.167 -1167
Ruckstellungen fir latente Steuern 0 -75
Ubrige Verbindlichkeiten -1128 -1728
‘Erworbenes Nettovermsgen 974 1199
Kaufpreis - 1188
Unterschiedsbetrag - n

Der verbleibende negative Unterschiedsbetrag wurde ergebniser-
hohend vereinnahmt.

Der Beitrag der Gesellschaft zu den in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung ausgewiesenen Werten stellt sich in 2011
wie folgt dar:

TEUR
Umsatzerldse 5.345
Ergebnis nach Ertragsteuern -561

Zur Vereinfachung der Konzernstruktur wurden die Kommanditan-
teile der POLYTEC EMC Engineering GmbH & Co KG sowie der
POLYTEC Elastoform GmbH & Co KG jeweils mit Einbringungs-
vertrag vom 27. Oktober 2011 in ihre jeweiligen Komplementar-
GmbHs eingebracht. Die POLYTEC EMC Engineering GmbH & Co KG
sowie die POLYTEC Elastoform GmbH & Co KG erloschen dadurch
ohne Liquidation. |hr Gesellschaftsvermégen ging im Wege der Ge-
samtrechtsnachfolge auf die POLYTEC EMC Engineering GmbH bzw.
die POLYTEC Elastoform GmbH Uber.

Mit Verschmelzungsvertrag vom 19. Dezember 2011 wurde
ebenfalls zur Vereinfachung der Konzernstruktur die POLYTEC
Riesselmann GmbH & Co KG im Wege einer aufnehmenden Ver-
schmelzung auf die POLYTEC Plastics Germany GmbH & Co KG
(vormals: POLYTEC Intex GmbH & Co KG) verschmolzen. Die
Eintragung der Verschmelzung ins Handelsregister des Amts-
gerichtes Oldenburg erfolgte am 24. Janner 2012. Durch diese
Umwandlung hat sich der Konsalidierungskreis um ein Unterneh-
men verringert.

2. KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte fir Unternehmenserwerbe bis
zum 31. Mdrz 2004 auf Grundlage der Buchwertmethode durch
Verrechnung der Anschaffungskosten der Beteiligungen mit dem
auf sie entfallenden Eigenkapitalanteil zum Erwerbszeitpunkt.

Ein sich daraus ergebender aktivischer Unterschiedsbetrag wird,
soweit moglich, den Vermdgensgegenstdnden zugeordnet. Ein sich
ergebender passivischer Unterschiedsbetrag wurde in Vorjahren
nach seiner Entstehungsursache analysiert und, sofern zukinf-
tige Verluste und Aufwendungen betreffend, gemafd IAS 22 als
Ertrag zu jenem Zeitpunkt erfasst, zu dem diese anfallen.

Fir Erwerbe nach dem 31. Marz 2004 wurde IFRS 3 ,Business
Combinations” angewendet. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt
demnach auf Basis der Neubewertungsmethode (Ansatz aller
Vermogenswerte und Schulden zum Fair Value auch bei nicht
beherrschenden Anteilen und vollsténdige Aufdeckung der stillen
Reserven unabhangig von der Hohe der nicht beherrschenden
Anteile). Dem Beteiligungsbuchwert wird das anteilige, neu be-
wertete Eigenkapital der Tochtergesellschaft gegentbergestellt
(Purchase Accounting).

Verbleibt dariber hinaus ein Unterschiedsbetrag, wird er als
Firmenwert aktiviert. Firmenwerte, die vor dem 1. Janner 2005
entstanden sind, wurden mit dem Buchwert zum 31. Dezember
2004 festgeschrieben. Samtliche Firmenwerte werden einem
jahrlichen Impairmenttest unterzogen.

Sind die Anschaffungskosten niedriger als das Nettovermdgen, so
wird die Differenz (passiver Unterschiedsbetrag) erfolgswirksam
in der Erwerbsperiode erfasst.

Beziglich der Auswirkungen der im Geschaftsjahr vorgenomme-
nen Entkonsolidierungen verweisen wir auf Abschnitt B. I.

Nicht beherrschende Anteile sind im Konzernabschluss entspre-
chend den Bestimmungen des IAS 27 als Teil der Konzerneigen-
mittel ausgewiesen.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und
Ertrage aus der Verrechnung zwischen Unternehmen des Konso-
lidierungskreises werden unter Berlcksichtigung des Grundsatzes
der Wesentlichkeit eliminiert. Zwischenergebnisse aus konzern-
internen Lieferungen werden ebenfalls ausgeschieden, soweit sie
nicht von untergeordneter Bedeutung sind.
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3. WAHRUNGSUMRECHNUNG
GESCHAFTSTRANSAKTIONEN IN AUSLANDISCHER WAHRUNG

In den einzelnen Gesellschaften der Gruppe wurden Vorgange in
auslandischen Wahrungen zum Kurs der Transaktion bewertet.
Monetare Vermogensgegenstande und Schulden in auslandischer
Wahrung werden zum Umrechnungskurs am Bilanzstichtag umge-
wertet. Daraus resultierende Wahrungsdifferenzen werden in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

UMRECHNUNG VON EINZELABSCHLUSSEN IN AUSLANDISCHER WAHRUNG

Die funktionale W&hrung der auf3erhalb des Euroraumes ge-
legenen Tochtergesellschaften ist die jeweilige Landeswahrung
mit Ausnahme der tirkischen Gesellschaft, bei der der Euro
die funktionale Wahrung darstellt. Vermdgensgegenstande und
Schulden auslandischer Tochtergesellschaften wurden mit dem
Referenzkurs der EZB am Bilanzstichtag umgerechnet. Posten
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurden zu Durch-
schnittskursen des Geschaftsjahres umgerechnet.

Wahrungsdifferenzen bei monetaren Posten, die wirtschaftlich zu
einem Bestandteil an einem auslandischen Unternehmen gehoren,
wie zum Beispiel langfristige Forderungen und Ausleihungen,
werden erfolgsneutral mit den Konzerneigenmitteln verrechnet
und werden im Posten ,Wahrungsumrechnung” erfasst.

Folgende Wechselkurse wurden verwendet:

Durchschnittlicher Wechselkurs am
iiiiiioooo... Wechselkurs ___________Bilanzstichtag

2011 2010 31.12.2011 31.12.2010
o T 13801 13635 13215 | 13323
GBP 0,8709 0,8554 0,8353 0,8607
PLN 3,9635 4,0032 - 3,9746
usD 1,3980 13184 1,2938 13362
ZAR 9,7752 9,6339 - 8,8652
CzK 24,5700 25,2525 257732 25,0627

C. BILANZIERUNGS-
UND BEWERTUNGS-
GRUNDSATZE

Durch konzernweit geltende Richtlinien wird dem Grundsatz der
einheitlichen Bilanzierung und Bewertung Rechnung getragen. Un-
wesentliche Abweichungen bei den Einzelabschlissen ausléndischer
Konzernunternehmen wurden beibehalten. Bei der Bewertung wurde
von der Fortfiihrung des Konzerns ausgegangen.

1. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermdgenswerte werden zu Anschaffungskosten be-
wertet und nach der linearen Methode planméRig abgeschrieben.
Die Abschreibungssatze liegen zwischen 10,0% und 66,7 %.

Forschungsaufwendungen werden im Jahr ihres Entstehens als Aufwand
ausgewiesen. Entwicklungskosten stellen im Regelfall ebenfalls Perioden-
aufwand dar. Sie sind dann zu aktivieren, wenn bestimmte Bedingungen
nachweisbar und kumulativ erfillt sind. So muss es unter anderem
nachweisbar sein, dass die Entwicklungstatigkeit mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit zu kiinftigen Finanzmittelzuflissen fihrt, die Uber die
normalen Kosten hinaus auch die entsprechenden Entwicklungskosten
abdecken. Aktivierte Entwicklungskosten fir Kundenauftrage werden ab
Beginn der Serienlieferung linear tber die Laufzeit des Modells als Ab-
schreibung erfasst. Die von der Gruppe im Geschaftsjahr aufgewendeten

Kosten fir Forschung und Entwicklung betrugen rund TEUR 10.972
(Vorjahr: TEUR 16.034).

2. FIRMENWERTE

Firmenwerte entstehen bei Erwerben von Tochterunternehmen
sowie Anteilen an assoziierten Unternehmen und sind zumindest
einmal jahrlich einem Impairmenttest zu unterziehen. Bei der Ver-
auferung von Tochterunternehmen sowie assoziierten Unternehmen
wird der anteilige Firmenwert bei der Berechnung des VerauRe-
rungsgewinnes oder Verauf3erungsverlustes beriicksichtigt.

Die Bewertung der Firmenwerte erfolgt zu Anschaffungskosten
abziglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen (siehe Kon-
zernanhangsangabe Wertminderung).

3. SACHANLAGEN

Die Bewertung des Sachanlagevermogens erfolgt zu Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planméaf3ige Ab-
schreibungen, oder dem niedrigeren erzielbaren Marktpreis. Die
planméRRigen Abschreibungen werden nach der linearen Methode
ermittelt.

Beim abnutzbaren Sachanlagevermogen kommen bei den planma-
Rigen Abschreibungen folgende Satze zur Anwendung:

%

‘Gebaude und Einbauten in fremde Gebaude 40-200
Technische Anlagen und Maschinen 6,7-50,0
Andere Anlagen, Betriebs- und Gesch&ftsausstattung 10,0-50,0

Uber das AusmaR der planm&Rigen Abschreibungen hinausgehen-
de wesentliche Wertminderungen werden durch auRerplanmaRige
Abschreibungen bericksichtigt. Bei Wegfall der Grinde fur die
Wertminderung werden entsprechende Zuschreibungen vorge-
nommen.

Wenn Sachanlagen stillgelegt, verkauft oder aufgegeben werden,
wird der Gewinn oder Verlust aus der Differenz zwischen dem
Verkaufserlds und dem Restbuchwert unter den sonstigen be-
trieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen erfasst.

Instandhaltungsaufwendungen werden im Geschaftsjahr der Ent-
stehung als Aufwand behandelt.

4. VERMOGENSWERTE AUS MIET- UND LEASINGVERHALTNISSEN

Gemietete Sachanlagen, bei denen im Wesentlichen alle Risiken
und Chancen, die sich aus dem Eigentum an einem Vermdgens-
gegenstand ergeben, Ubertragen wurden (Finanzierungsleasing),
sind in Ubereinstimmung mit IAS 17 mit ihrem Marktwert oder
dem niedrigeren Barwert aktiviert. Die Abschreibungen erfolgen
planmaRig Gber die Laufzeit des Leasingvertrages. Sofern jedoch
der Ubergang des rechtlichen Eigentums am Leasingobjekt zum
Ende der Vertragslaufzeit hinreichend sicher ist, erfolgt die
Abschreibung tber die langere wirtschaftliche Nutzungsdauer.
Die aus den kinftigen Leasingraten resultierenden Zahlungsver-
pflichtungen sind abgezinst passiviert.

5. ZUSCHUSSE DER OFFENTLICHEN HAND

Zuschisse der offentlichen Hand und von sonstigen Dritten werden
passiviert und entsprechend der Nutzungsdauer des zugeordneten
Vermogensgegenstandes aufgeltst.

6. FINANZANLAGEN

Innerhalb der Ubrigen Finanzanlagen werden sonstige Beteili-

gungen und Ausleihungen ausgewiesen. Diese werden mit den
Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Marktwert am
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Bilanzstichtag bewertet. Verzinsliche Ausleihungen werden mit
ihrem Nennwert bilanziert.

Bei den zu Anschaffungskosten bilanzierten Beteiligungen han-
delt es sich um Beteiligungen, die nicht an einem aktiven Markt
notieren und deren Zeitwerte daher nicht verlasslich ermittelt

werden konnen.

Auf alle Finanzanlagen werden bei Wertminderung auf3erplan-
mafkige Abschreibungen vorgenommen.

7. VORRATE

Die Vorrate werden mit den Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten bzw. zum niedrigeren erzielbaren Marktpreis am Bilanz-
stichtag bewertet. Die Ermittlung der Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten erfolgt fir gleichartige Vermégenswerte nach
dem gewogenen Durchschnittspreisverfahren bzw. nach ahnlichen
Verfahren. In die Herstellungskosten werden nur die direkt zure-
chenbaren Kosten und anteilige Gemeinkosten einbezogen. Zinsen
fir Fremdkapital werden nicht angesetzt, da in der Regel keine
qualifizierten Vermdgenswerte vorliegen.

8. LIEFER-, ERTRAGSTEUER- UND SONSTIGE FORDERUNGEN

Die Aktivierung der Forderungen erfolgt zu Anschaffungskosten.
Erkennbaren Risiken wird durch die Bildung entsprechender Wert-
berichtigungen Rechnung getragen.

Unter den sonstigen Forderungen werden auch jene derivativen
finanziellen Vermogenswerte ausgewiesen, die einen positiven
Marktwert aufweisen und als ,zu Handelszwecken gehalten”
klassifiziert sind.

9. WERTPAPIERE DES UMLAUFVERMOGENS

Die Wertpapiere wurden im Geschaftsjahr 2010 zur Ganze verkauft.

10. KASSENBESTAND UND KURZFRISTIGE FINANZMITTEL

Zahlungs- und sonstige kurzfristige Finanzmittel setzen sich aus
dem Kassenbestand, Schecks und Guthaben bei Kreditinstituten
sowie solchen Wertpapieren zusammen, die vom Konzern zur
Liquiditadtssteuerung eingesetzt werden. Sie werden zu Markt-
werten bewertet, welche auf hinreichend liquiden Markten ge-
bildet werden und daher zuverldssig ermittelbar sind.

1. WERTMINDERUNG

Bei Vermdgenswerten wird jeweils zum Bilanzstichtag Uberprift,
ob Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung vorliegen. Bei Firmen-
werten erfolgt eine solche j&hrliche Uberprifung (Impairmenttest)
auch ohne Anhaltspunkte kurz vor jedem Bilanzstichtag.

Fir Zwecke des Impairmenttests werden in der POLYTEC GROUP
die Vermogenswerte auf der niedrigsten Ebene, die selbstandig
Cash-Flows generieren, zusammengefasst (zahlungsmittelgene-
rierende Einheit). Firmenwerte werden jenen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten zugeordnet, von denen erwartet wird, dass
diese Nutzen aus Synergien ziehen und die niedrigste konzernale
Ebene der Managementiberwachung der Cash-Flows darstellen.
Bei Firmenwerten wird in der Regel das Segment als zahlungs-
mittelgenerierende Einheit bestimmt.

Der Nutzwert des Vermdgenswertes entspricht dem Barwert der
geschatzten kiinftigen Cash-Flows aus seiner fortgesetzten Nut-
zung und seiner VerdufRerung am Ende der Nutzungsdauer unter
Zugrundelegung eines marktiblichen und an die spezifischen Ri-
siken des Vermogenswertes angepassten Zinssatzes vor Steuern.
Bei der Ermittlung der kiinftigen Cash-Flows wird ein Planungs-
horizont von drei Jahren zugrunde gelegt. Fir den Zeitraum nach
diesem Planungshorizont wird basierend auf den Annahmen des
dritten Jahres mit einer ewigen Rente gerechnet. Der Zinssatz,

welcher fur die Ermittlung der Barwerte herangezogen wird,
entspricht den durchschnittlichen Kapitalkosten (Weighted Ave-
rage Cost of Capital) der jeweiligen Cash Generating Unit und
wurde fir das Geschaftsjahr 2011 wie im Vorjahr mit 10% bis 11%
festgelegt.

Der Wertminderungsaufwand wird in der Hohe erfasst, in der der
Buchwert des einzelnen Vermogenswertes bzw. der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit den erzielbaren Betrag ibersteigt. Der
erzielbare Betrag ist der hdhere der beiden Betrage aus Netto-
verduRerungspreis und Nutzungswert. Wertminderungsaufwen-
dungen reduzieren anteilig die Buchwerte der Vermogenswerte
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit.

Bei Entfall der Grinde fir Wertminderungen werden bei den
Sachanlagen entsprechende Zuschreibungen vorgenommen.
Firmenwerte, die aufgrund einer Wertminderung einmal abge-
schrieben wurden, werden nicht mehr zugeschrieben.

12. VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER ARBEITNEHMERN
ABFERTIGUNGSVERPFLICHTUNGEN

Aufgrund gesetzlicher Verpflichtungen erhalten Mitarbeiter oster-
reichischer Konzerngesellschaften, welche vor dem 1. Janner 2002
eingetreten sind, im Kiindigungsfall bzw. zum Pensionsantritts-
zeitpunkt eine einmalige Abfertigung. Diese ist von der Anzahl der
Dienstjahre und des bei Abfertigungsanfall malRgeblichen Bezuges
abhangig. Fir alle nach dem 31. Dezember 2002 begriindeten
Arbeitsverhaltnisse werden Beitrdge an eine betriebliche Mitarbei-
tervorsorgekasse geleistet und als Aufwand erfasst.

Die Rickstellungen fir Abfertigungen werden zum Bilanzstich-
tag einheitlich mit dem sich nach der ,Projected-Unit-Credit-
Methode” unter Anwendung eines Rechnungszinssatzes von
4,75% (Vorjahr: 4,75%) und unter Berucksichtigung kinftiger
Bezugserhdhungen von 2,0% (Vorjahr: 2,0%) ermittelt. Es wird
ein dienstzeitabhangiger Fluktuationsabschlag vorgenommen.
Das angenommene Pensionsantrittsalter betragt bei Frauen und
Mannern, unter Bericksichtigung von Ubergangsregelungen, un-
verandert zum Vorjahr einheitlich 62 Jahre.

Fur versicherungsmathematische Gewinne/Verluste wird die Kor-
ridormethode angewendet. Uberschreiten versicherungsmathema-
tische Gewinne/Verluste den Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtung zu Beginn des Geschaftsjahres um mehr als 10,0%,
werden sie auf die durchschnittliche Restlebensarbeitszeit der
Mitarbeiter verteilt als Ertrag bzw. Aufwand erfasst. Laufender
und nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand sowie als Ertrag
bzw. Aufwand ausgewiesene versicherungsmathematische Gewin-
ne/Verluste werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung im Personalaufwand ausgewiesen, der mit Abfertigungs-
rickstellungen in Zusammenhang stehende Zinsenaufwand im
Finanzergebnis.

ABFINDUNGSANSPRUCHE

Verpflichtungen aus Abfindungsanspriichen bestehen gegenlber
Mitarbeitern der tirkischen Gesellschaft. Aufgrund gesetzlicher
Verpflichtungen kénnen Mitarbeiter dieser Gesellschaft im Kin-
digungsfall bzw. zu anderen gesetzlich definierten Anlassen Ein-
malzahlungen erhalten. Diese sind von der Anzahl der Dienstjahre
und des bei Abfertigungsanfall maRgeblichen Bezuges abhéngig.

PENSIONSVERPFLICHTUNGEN

Fir bestimmte Mitarbeiter von deutschen Konzerngesellschaften
bestehen Pensionsverpflichtungen. Die Bilanzierung dieser Verpflich-
tung erfolgt geméf? IAS 19. Dabei wird der Barwert der leistungsori-
entierten Verpflichtung (Defined Benefit Obligation - DBO) ermittelt
und dem beizulegenden Zeitwert des am Bilanzstichtag bestehenden
Planvermégens gegenibergestellt. Die Pensionsrickstellung wird
nach der ,Projected-Unit-Credit-Methode” ermittelt, wobei je nach
Verteilung der Verpflichtungen auf Anwartschaften und flissigen
Pensionen und aufgrund der spezifischen Regelungen der einzelnen
Versorgungswerke ein Rechnungszinssatz von 4,75% (Vorjahr:
4,75%% und ein Steigerungsbetrag von 1,5% (Vorjahr:1,5%) zur An-
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wendung kommt. Fir die versicherungsmathematischen Berechnungen
werden die Richttafeln 2005G - Dr. Klaus Heubeck herangezogen.

Fur versicherungsmathematische Gewinne/Verluste wird die
Korridormethode angewendet. Uberschreiten versicherungsmathe-
matische Gewinne/Verluste den Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtung zu Beginn des Geschéftsjahres um mehr als 10,0%,
werden sie auf die durchschnittliche Restlebensarbeitszeit der
Mitarbeiter verteilt als Ertrag bzw. Aufwand erfasst. Laufen-

der und nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand sowie als Ertrag
bzw. Aufwand ausgewiesene versicherungsmathematische Gewinne/
Verluste werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung im
Personalaufwand ausgewiesen, der mit Pensionsriickstellungen in
Zusammenhang stehende Zinsenaufwand im Finanzergebnis.

SONSTIGE LANGFRISTIGE VERPFLICHTUNGEN
GEGENUBER MITARBEITERN

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen oder aufgrund von
Betriebsvereinbarungen sind an Mitarbeiter Jubilaumsgelder nach
MalRgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre zu leisten. Fir
diese Verpflichtung wurde eine Rickstellung gebildet.

13. STEUERN

Der Ertragsteueraufwand (die Ertragsteuergutschrift) umfasst die
tatsachlichen Steuern und die latenten Steuern.

Die tatsachlichen Steuern fir die einzelnen Gesellschaften errechnen
sich aus dem steuerpflichtigen Einkommen der Gesellschaft und dem
im jeweiligen Land anzuwendenden Steuersatz.

Latente Steuern werden insbesondere fir zeitlich abweichende
Wertanséatze in der IFRS- und der Steuerbilanz der Einzelgesell-
schaften sowie fir Konsolidierungsvorgange eingestellt. Ihre Ermitt-
lung erfolgt in Ubereinstimmung mit IAS 12 nach der Balance-Sheet-
Liability-Methode. Weiters wird der wahrscheinlich realisierbare
Steuervorteil aus bestehenden Verlustvortragen in die Ermittlung
einbezogen. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage wurden
insoweit gebildet, als mit einem Verbrauch innerhalb eines tber-
schaubaren Zeitraums gerechnet werden kann. Der Berechnung der
Steuerlatenz liegt der landesubliche Ertragsteuersatz zugrunde.

14. UBRIGE LANGFRISTIGE UND KURZFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN

Die Bewertung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
erfolgt bei Entstehen der Verbindlichkeiten in Hohe des beizule-
genden Zeitwertes der erhaltenen Lieferungen und Leistungen. In
der Folge werden diese Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet.

Andere Verbindlichkeiten, insbesondere aufgenommene verzinsliche
Verbindlichkeiten, werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt,
sofern kein wesentlicher Unterschied zum beizulegenden Zeitwert
besteht. Die Folgebewertung erfolgt mittels der Effektivzinsmethode
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Die unter den Verbindlichkeiten ausgewiesenen sonstigen Rickstel-
lungen werden angesetzt, wenn bis zur Bilanzerstellung erkennbare
Risiken und ungewisse Verpflichtungen bestehen. Sie werden mit
jenem Betrag angesetzt, der sich bei sorgfaltiger Priifung des Sach-
verhaltes als der Wahrscheinlichste ergibt.

Aufwandsriickstellungen werden nicht passiviert.

Innerhalb dieser Posten werden auch nach IFRS 3 passivierte Even-
tualverbindlichkeiten ausgewiesen.

15. ORIGINARE FINANZINSTRUMENTE

Finanzielle Vermogenswerte und Schulden werden in der Bilanz
angesetzt, sofern die Gruppe bei einem Finanzinstrument Vertrags-
partei wird. Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die
vertraglichen Rechte aus den Vermdgenswerten auslaufen oder die
Vermogenswerte mit allen wesentlichen Rechten und Pflichten Ubertra-

gen werden. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die
vertraglichen Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen
sind. Marktibliche Kaufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten werden
grundsatzlich zum Erfillungstag bilanziert.

Finanzielle Vermdgenswerte werden klassifiziert in:

a. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte,

b. Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte,

c. Kredite und Forderungen,

d. Zur Verauf3erung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden klassifiziert in:

a. Zum Restbuchwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten.

Sonstige mogliche Kategorien gemal? IAS 39 werden nicht

angewendet.

16. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Entsprechend der Finanzpolitik der Gruppe werden derivative

Finanzinstrumente zu Sicherungszwecken und zur Optimierung des

Nettozinsergebnisses der Gruppe gehalten.

Zum 31. Dezember 2011 werden folgende schwebende derivative
Finanzinstrumente gehalten:

Langste Nominale Fair Value

Wahrung Laufzeit (x 1.000) TEUR

Zinssatz-Swap EUR Okt 202 0ooo - 288
Devisentermingeschaft UsD  Jun. 2012 500 -1
Devisentermingeschaft USD  Dez. 2012 500 -3

Darlber hinaus bestehen bei einer Konzerngesellschaft geringfii-
gige Devisenoptionsgeschafte. Der Fair Value dieser Devisenopti-
onsgeschéfte betrug zum 31. Dezember 2011 TEUR -13.

Zusatzlich besteht eine Call Option zum Erwerb von konzernfrem-
den Gesellschaftsanteilen, die ab 2014 ausibbar ist.

Die Zinssatz-Swaps sind keinem spezifizierten Bilanzposten zuzu-
ordnen, sondern einem Portfolio von Finanzverbindlichkeiten und
dienen der Optimierung des Nettozinsergebnisses.

Bei fehlenden Marktpreisen werden fir die Festlegung der Fair
Values anerkannte Bewertungsmodelle, insbesondere Optionspreis-
modelle und Analysen der diskontierten erwarteten Cash-Flows,
herangezogen.

Samtliche derivativen Finanzinstrumente werden als ,zu Handels-
zwecken gehalten” klassifiziert.

Vom Hedge Accounting gemaf3 IAS 39 wird nicht Gebrauch gemacht.

17. ERTRAGS- UND AUFWANDSREALISIERUNG

Erldse aus dem Verkauf von Erzeugnissen und Waren werden zum
Zeitpunkt des Uberganges der Risiken und Chancen auf den
Kaufer realisiert. Betriebliche Aufwendungen werden mit Inan-
spruchnahme der Leistungen bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verursa-
chung ergebniswirksam.

18. FINANZERGEBNIS

Der Finanzierungsaufwand umfasst die fir die aufgenommenen Fremd-
finanzierungen und Finanzierungs-Leasinggeschafte anfallenden

Zinsen und zinsahnlichen Aufwendungen sowie die Zinskomponente
der Veranderung der Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern.

Die Finanzertrage beinhalten die aus der Veranlagung von Finanz-
mitteln und der Investition in Finanzvermdgen realisierten Zinsen,
Dividenden und ahnliche Ertrage. Zinsertrage werden zeitpropor-
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tional unter Bericksichtigung der Effektivverzinsung des Aktivums
realisiert. Dividendenertrage werden mit der Entstehung des
Rechtsanspruchs ausgewiesen.

Gewinne und Verluste aus der VeraufRerung von Finanzvermogen,
Wertminderungsaufwendungen aus Finanzanlagen, mit der Finan-
zierung zusammenhangende Wahrungskursgewinne und -verluste
sowie Ergebnisse von Sicherungsgeschaften werden im Finanzer-
gebnis ausgewiesen.

19. UNSICHERHEITEN BElI ERMESSENSBEURTEILUNGEN
UND ANNAHMEN

Im Konzernabschluss missen zu einem gewissen Grad Schatzungen
vorgenommen und Annahmen getroffen werden, die die bilan-
zierten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Angabe von
sonstigen Verpflichtungen am Bilanzstichtag und den Ausweis von
Ertragen und Aufwendungen wdhrend der Berichtsperiode beein-
flussen. Die sich in der Zukunft tatsachlich ergebenden Betrage
kénnen von den Schatzungen abweichen.

Insbesondere die Annahmen bezlglich zukinftiger Cash-Flows von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, welche auf den mittelfris-
tigen Planungen des Konzerns beruhen, kénnen sich als unrichtig
erweisen und in Folgejahren Auswirkungen auf Vermogensgegen-
sténde (insbesondere Firmenwerte und aktive latente Steuerab-
grenzungen) nach sich ziehen.

Die Bewertung der Abfertigungs- und Pensionsrickstellungen
beruht auf einer Methode, bei der Parameter wie der erwartete
Abzinsungsfaktor, Gehalts- und Pensionssteigerungen sowie die
erwarteten Ertrage aus Planvermdgen angewendet werden. Wenn
sich die relevanten Parameter wesentlich anders entwickeln als
erwartet, kann dies wesentliche Auswirkungen auf die Rickstel-
lungen und in der Folge auf die Netto-Pensions- bzw. Abferti-
gungsaufwendungen der Gruppe haben.

Bei der Beurteilung der Realisierbarkeit der latenten Steuern
Uberpriift der Vorstand, ob es wahrscheinlich ist, dass alle la-
tenten Steuern realisiert werden. Die endgiiltige Realisierbarkeit
von latenten Steuern ist davon abhangig, ob in jenen Perioden
steuerpflichtiges Einkommen erzielt wird, in denen die temporaren
Differenzen abzugsféhig werden. Wenn die Gesellschaft nicht aus-
reichend steuerpflichtiges Einkommen erzielt, dann kénnen aktive
latente Steuern aus Verlustvortragen nicht verwertet werden und
missen wertberichtigt werden.

D. ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERN-GEWINN-UND
VERLUSTRECHNUNG UND
ZUR KOUNZERNBILANYZ

1. UMSATZERLOSE UND SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Darstellung der Segmente erfolgt nach Produktgruppen und
entspricht dem internen Berichtssystem der Gruppe. Fir eine
Beschreibung der Tatigkeitsschwerpunkte der Geschéaftsfelder
wird auf Abschnitt A. des Konzernanhangs verwiesen.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und
Ertrage wurden den einzelnen Segmenten nur so weit zuge-
ordnet, als diese unmittelbar oder mittels eines verninftigen

Verfahrens zu den jeweiligen Segmenten zuordenbar waren. Nicht
auf diese Weise zuordenbare Posten sind in den Spalten ,Sons-
tige Segmente” und ,Konsolidierung” ausgewiesen. Die Verrech-
nungspreise zwischen den Segmenten basieren auf vergleichbaren
marktublichen Konditionen.

Wesentliche Unterschiede in der Bewertung der Vermdgenswerte
oder Schulden einzelner Segmente bestehen nicht. Auf die Er-
lauterungen der fir die Gruppe angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze wird verwiesen.

ANDERUNG IN DER SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Zum Ende des ersten Halbjahres 2011 wurde der wesentliche
Teil des Bereichs Interior-Systems veraufRert. Der Anteil des
Non-Automotive-Geschafts nimmt in beinahe allen bisheri-

gen Geschaftssegmenten der Gruppe deutlich und nachhaltig

zu. Zudem verwischen weitere bisherige Trennlinien zwischen
den Geschaftsbereichen. So nutzt z. B. der Bereich Car Styling
zuklnftig verstarkt sowohl Spritzgusskapazitaten des Bereichs
Plastics als auch Lackierkapazitaten des Bereichs Composites. Im
Ergebnis fihrt dies zu einer Matrix-Organisationsstruktur der
POLYTEC GROUP.

Dem zufolge hat sich das Management der POLYTEC Holding AG,
nach der VerduRRerung der POLYTEC Interior Zaragoza zum Ende
des Jahres, entschieden, die interne Steuerungs- und Berichts-
struktur mit 1. Janner 2012 zu andern. Ab 2012 erfolgt die
Segmentierung nicht mehr wie in den letzten Jahren produkto-
rientiert, sondern technologieorientiert, wobei das verbleibende
Hauptsegment ,Kunststoffverarbeitung” deutlich mehr als 90%
des Konzerns umfasst. Aus diesem Grund liegt ab 2012 ein so
genannter ,Ein-Segment-Konzern” vor.

Neben einer detaillierten Ergebnisdarstellung auf Konzernebene
wird die POLYTEC GROUP zukinftig wesentliche segmentiiber-
greifende Angaben im Sinne der IFRS 8.31ff. machen.

Der Konzern ist als Automobilzulieferer naturgemaf? von nur
wenigen grofRen Kunden abhangig. In den Jahren 2011 und 2010
wurde mit jeweils drei Kundengruppen ein Anteil am Konzernum-
satz von Uber 10% erzielt. In Summe betrug der Umsatz mit den
drei gréRten Kunden im Jahr 2011 rund 69%" (Vorjahr: 56%).
Auf Grund der breiten Modell- und Markenaufstellung der Grof3-
kunden, welche in der Regel sowohl im Pkw- als auch im Nutz-
fahrzeugbereich tatig sind, sind in allen drei Fallen alle separiert
berichteten Geschéaftsfelder von der Kunden-Lieferanten-Bezie-
hung, freilich in unterschiedlichem Ausmal3, beeinflusst.

" Inklusive MAN nach Eingliederung in die VW-Gruppe.

Die auf Konzernebene zu machenden Angaben zu den geografi-
schen Bereichen stellen sich zu den Bilanzstichtagen wie folgt dar:

Verpflichtungen

Latente gegenuber

eeeoooooo..... BuBenumsatze Steueranspriche | Arbeitnehmern
TEUR 2011 2010 2011 2010 3112.2011 3112.2010
‘Osterreich 21776  29.471 8601 10794 2619 1913
Deutschland ~ 418.915 513.436 2.306 5.835 14.757 22.633
Sonstige EU 186.813  181.269 853 457 6] 132
Rest der Welt  29.849  45.894 0 0 290 201
Konzern 657354 770070 11759 17086  17.665 24.878

Samtliche Angaben zu den Segmenten des Konzerns sind in An-
lage 1 zum Konzernanhang ersichtlich. Die Segmenterldse werden
auf Basis des Standortes der Kunden ermittelt.
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Die Verteilung der Umsatze nach Kategorien stellt sich wie folgt dar:

TEUR 2011 2010
Telleumsatz und sonstiger Umsatz  608.450 701977
Werkzeug- und Entwicklungsumsatz 48.904 68.093
Gesamt 657354 770070

2. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

TEUR 2011 2010
‘Ertrége aus dem Abgang vom und der Zuschreibung
zum Anlagevermdgen mit Ausnahme der Finanzanlagen 165 81
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 4769 8.935
Kursgewinne 0 1.045
Ubrige Ertrage 8.681 12170
Gesamt 13615 22231

3. AUFWENDUNGEN FUR MATERIAL UND SONSTIGE
BEZOGENE HERSTELLUNGSLEISTUNGEN

TEUR 2011 2010
Materialaufwand 295724 344167
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 50.513 64.462
Gesamt T 346237 408629

TEUR 2011 2010
‘Léhne und Gehalter 144989  160.259
Gesetzlicher Sozialaufwand 29.188 34.925
Aufwendungen fiir Abfertigungen und Altersversorgung 2.006 4754
Sonstiger Personalaufwand 1.448 6.276
Gesamt 177631 206.2I5

Die Aufwendungen fir Abfertigung und Altersversorgung bein-
halten auch die Aufwendungen fir beitragsorientierte Plane.

Die durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer betrug:

2011 2010
Arbeiter T 3239 4072
Angestellte 895 1.n2
Gesamt 434 584

Zum Stichtag 31. Dezember 2011 beschaftigte die POLYTEC
GROUP 3.578 Mitarbeiter (2.764 Arbeiter und 814 Angestellte
exklusive Leasingpersonal).

5. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

TEUR 2011 2010
‘Leasingpersonal 20955 26647
Instandhaltungsaufwand 15.041 17.838
Ausgangsfrachten 6.639 9.615
Mietaufwendungen fiir Liegenschaften 12.712 15.310
Anderer Miet- und Leasingaufwand 4.397 4.821
IT- und Kommunikationsaufwand 2.800 3.330
Rechts- und Beratungsaufwand 3.064 4.041
Kursverluste 98 427
Sonstige Betriebsaufwendungen 8.357 12.708
Sonstige Vertriebskosten 3.483 5.113
Sonstige Verwaltungskosten 9.347 9.700
Risikovorsorgen und Schadensfélle 1.897 3123
Steuern und Gebiihren, soweit sie nicht

unter Ertragsteuern fallen 438 522
Verluste aus dem Abgang vom Anlagevermdgen

mit Ausnahme der Finanzanlagen 804 63
Gesamt 90032  113.258

6. WERTMINDERUNGEN

Gemal IAS 36 sind Vermogenswerte bei Vorliegen bestimmter
Indikatoren hinsichtlich ihrer Werthaltigkeit zu testen. GemafR
IFRS 3 (Business Combinations) werden die Firmenwerte be-
ginnend mit dem Geschaftsjahr 2005 nicht mehr planmaRig
abgeschrieben, sondern jahrlich einem Impairmenttest unterzogen.
Auf Basis dieser Werthaltigkeitstests waren im Jahr 2011 wie im
Vorjahr keine Wertminderungen notwendig.

7. FINANZERGEBNIS

TEUR 2011 2010
Ertrége aus sonstigen Betelligungen 444 18
Zinsen- und Wertpapierertrage 1.080 232
Zinskomponente Versorgungszusagen -753 -1.240
Sonstiger Zinsaufwand -3.669 -6.308
Abgangsertrage Wertpapiere des Umlaufvermdgens 0 6.119
Sonstiges Finanzergebnis -179 -315
Gesamt -3079  -l4gs

In den Ertragen aus sonstigen Beteiligungen sind Ausschittungen
der POLYTEC Immobiliengruppe in Hohe von TEUR 438 (Vorjahr:
TEUR 0) enthalten.

Die Zinskomponente aus Versorgungszusagen ist nicht zah-

lungswirksam. Alle Ubrigen Zinsaufwendungen und -ertrdge sind
zahlungswirksam.

8. ERTRAGSTEUERN

TEUR 2011 2010
‘Aufwendungen fir laufende Ertragstevern 4277 2962
davon aperiodisch 3 57
Veranderungen latenter Ertragsteuern 13 -2.823
davon aperiodisch 0 0
‘Gesamt 429 140
davon aperiodisch 3 57

Der Ertragsteueraufwand des Geschaftsjahres 2011 von TEUR 4.291
ist um TEUR 5.594 niedriger als der rechnerische Ertragsteuerauf-
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wand von TEUR 9.885, der sich unter Anwendung des Steuersatzes
von 25% auf das Ergebnis vor Ertragsteuern von TEUR 39.539
ergeben wiirde.

Die Ursachen fur den Unterschied zwischen rechnerischem und
ausgewiesenem Ertragsteueraufwand im Konzern stellen sich folgen-
dermal2en dar:

TEUR 2011 2010
‘Gewinn vor Ertragstevern 39539 | 25725
davon 25% rechnerischer Ertragsteueraufwand 9.885 6.431
Verénderung der Wertberichtigung aktiver latenter Steuern 1729 -3.414
Permanente Differenzen -4.319 -2.912
Differenzen aus dem Unterschied des lokalen
Steuersatzes zum Konzernsteuersatz 451 -23
‘Ertragsteveraufwand der Periode 4288 83
Aperiodischer Ertragsteueraufwand 3 57
Ausgewiesener Ertragsteveraufwand 420 40

9. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die Aufgliederung der in der Konzernbilanz zusammengefassten
Anlagenposten und ihre Entwicklung sind im Konzernanlagenspie-
gel (Anlage 2 zum Konzernanhang) dargestellt.

Immaterielle Vermogenswerte wurden wie im Vorjahr nicht als
Sicherheit fir Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten an
Banken verpfandet oder sicherungsibereignet.

10. FIRMENWERTE

Die Firmenwerte verteilen sich auf folgende Divisionen:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Carstyling 12843 12643
Automotive / Systems 0 0
Sonstige 6.537 6.537
‘Gesamt 19180 19180

1. SACHANLAGEN

Die Aufgliederung der in der Konzernbilanz zusammengefassten
Anlagenposten und ihre Entwicklung sind im Konzernanlagenspie-
gel (Anlage 2 zum Konzernanhang) dargestellt.

Die zukinftigen Aufwendungen aus nicht kiindbaren Operating-

Leasingverhaltnissen (ohne den Verpflichtungen gegentber der

POLYTEC Immobilien Gruppe, welche im Konzernanhang unter

E. 6 erlautert werden) betragen zum 31. Dezember 2011

TEUR 21.990 (Vorjahr: TEUR 34.920) und sind wie folgt fallig:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Biszuldabe 6482 10423
Langer als 1 Jahr und bis zu 5 Jahren 15.508 24.497
Uber 5 Jahre 0 0

Im Sachanlagevermégen sind aktivierte Leasinggiter (Finance Lea-
se) mit einem Buchwert von TEUR 6.269 (Vorjahr: TEUR 4.791)
enthalten. Die wesentlichen Finanzierungsleasingverhaltnisse be-
treffen Produktionsanlagen.

Aus den aktivierten Leasinggitern ergeben sich Leasingverpflich-
tungen gegentber Dritten in Héhe von TEUR 5.232 (Vorjahr:
TEUR 5.379). Die angefihrten Leasingverpflichtungen (Barwerte
inklusive Restwertablose) sind wie folgt fallig:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
BiszulJdae T 1534 3029
Langer als 1 Jahr und bis zu 5 Jahren 3.698 2.350
Uber 5 Jahre 0 0

Die den Barwerten entsprechenden Leasingzahlungen (chne Rest-
wertablgse) in Hohe von TEUR 4.696 (Vorjahr: TEUR 4.590)
sind wie folgt fallig:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Biszulldahe T 1534 2581
Langer als 1 Jahr und bis zu 5 Jahren 3162 2.009
Uber 5 Jahre 0 0

Im Geschaftsjahr 2011 waren wie im Vorjahr keine Wertminderun-
gen auf Sachanlagen vorzunehmen. Zuschreibungen wurden wie
im Vorjahr keine vorgenommen.

Fir Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Héhe von
TEUR 21.314 (Vorjahr: TEUR 30.953) sind Sachanlagen als
Sicherheit an Banken verpfandet oder sicherungsibereignet.

12. AUSLEIHUNGEN

Der Konzern hatte im Vorjahr langfristige Darlehen an Gesell-
schaften der POLYTEC Immobilien Gruppe ausgereicht (siehe
Erlduterungen bei E. 6 zu nahe stehenden Unternehmen). Diese
wurden im Geschaftsjahr 2011 vollstandig rickgefihrt. Die ver-
traglichen Cash-Flows aus den vereinbarten Rickzahlungen und
Zinsen (zum Zinsniveau am jeweiligen Bilanzstichtag) stellten sich
wie folgt dar:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
‘Buchwert T 0o 1606
Cash-Flow des Folgejahres 0 408
Cash-Flow der Jahre 2 bis 5 6] 1.349
Cash-Flow tber 5 Jahre 0 0

13. LATENTE STEUERABGRENZUNG

Die Unterschiede zwischen den Wertansatzen in der Steuer- und
in der IFRS-Bilanz resultieren aus folgenden Unterschiedsbetra-
gen bzw. wirken sich mit folgender Steuerlatenz aus:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010

Aktiv Passiv Aktiv Passiv
‘Sachanlagen - 1586 377  -398 207
Abfertigungsriickstellung 499 0 435 0
Pensionsrickstellung 121 0 1.338 0
Ubrige Personalriickstellungen 15 0 485 0
Steuerliche Verlustvortrage 9.961 0 8.844 0
Leasingverbindlichkeiten 1.062 0 1.276 0
Sonstige Rickstellungen 1.335 -21 1.607 0
Sonstige 189 -27 3.375 n7
Zwischensumme 1696 329 16962 324
Schuldenkonsolidierung 0 2.087 0 5.242
Zwischengewinneliminierung 62 0 124 0
Aktivierung/Riickstellung far
latente Steuern 11.759 2.416 17.086 5.566

Latente Steuern auf Verlustvortrage wurden in Hohe von TEUR 16.424
(Vorjahr: TEUR 31.004) nicht aktiviert.
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14. VORRATE

Die Gliederung der Vorrate stellt sich wie folgt dar:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
‘Roh-, Hifs- und Betriebsstoffe 16645 27599
Unfertige Erzeugnisse 8.579 8.424
Noch nicht abrechenbare Leistungen 20.341 28.611
Erhaltene Anzahlungen -7.921 -15.721
Fertige Erzeugnisse und Waren 15.242 13.701
Geleistete Anzahlungen 4.959 4527
Gesamt 57845 67141

Fur Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von
TEUR O (Vorjahr: TEUR 25.776) sind Vorrate als Sicherheit an
Banken verpfandet.

15. LIEFER- UND SONSTIGE FORDERUNGEN

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
‘Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - 45484 61046
davon mit RLZ" > 1 Jahr 0 1139
davon gegeniiber Unternehmen
mit Beteiligungsverhaltnis 2 286
davon aus verbundenen Unternehmen 13 4
Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 7970 17.126
davon mit RLZ > 1 Jahr 419 2718
davon gegeniiber nahe stehenden Unternehmen 0 36
Ertragsteuerforderungen 82 847
davon mit RLZ > 1 Jahr o] 0
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 288 548
davon mit RLZ > 1 Jahr 0 0
‘Gesamt T 53834 79567
davon mit RLZ > 1 Jahr 419 3.857
davon gegeniiber Unternehmen
mit Beteiligungsverhaltnis 2 286
davon aus verbundenen Unternehmen 13 4
davon gegeniiber nahe stehenden Unternehmen 0 36

! Restlaufzeit

Fur Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von
TEUR 9.936 (Vorjahr: TEUR 32.302) sind Forderungen im
Rahmen von stillen Globalzessionen sicherungsweise an Banken
abgetreten.

Die Falligkeitenstruktur der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegenliber Dritten zum Bilanzstichtag stellt sich wie
folgt dar:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Nieht fang 20052 44379
Bis 60 Tage Uberfallig 13.287 10.536
Bis 120 Tage uberfallig 1.238 2912
Bis 360 Tage Uberfallig 1.038 3.066
Uber 360 Tage Uberfallig 878 153
Gesamt 45.494 61046

Bei der Bestimmung der Werthaltigkeit der Forderungen wird
neben der individuellen Kreditwirdigkeit der Schuldner vor allem

auf deren Uberfélligkeit abgestellt. Nach Einschétzung des
Managements bestehen keine wesentlichen Unterschiede zwischen
dem Buchwert und dem Marktwert der Forderungen.

Die bestehenden Wertberichtigungen zu Forderungen entwickel-
ten sich im Geschaftsjahr wie folgt:

Forderungen
aus Lieferungen und Sonstige
TEUR Leistungen Forderungen
‘Stand am L1200 2484 94’
Anderung Konsolidierungskreis -683 -94
Verbrauch -374 0
Auflosung -63 0
Zuweisung 494 0
Fremdwahrungsdifferenzen 3 0
‘Stand am 3112200 1871 o

16. VERZINSLICHE FORDERUNGEN

Die langfristigen verzinslichen Forderungen bestehen im We-
sentlichen gegeniiber Toyota Boshoku und resultieren aus dem
Verkauf des Bereichs Interior-Systems.

Dariiber hinaus hat der Konzern einer Gesellschaft der POLYTEC
Immobilien Gruppe ein kurzfristiges Darlehen zur Verfiigung
gestellt (siehe Erlauterungen bei E. 6 zu nahe stehenden
Unternehmen). Dieses wird im Geschéaftsjahr 2012 vollstandig
ruckgefihrt.

17. KASSENBESTAND UND KURZFRISTIGE FINANZMITTEL

Kassenbestand und kurzfristige Finanzmittel 43222 29.013

Wesentliche Verfligungsbeschrankungen iber die in diesem Pos-
ten enthaltenen Betrage waren zum Bilanzstichtag keine vorhan-
den. Ein Betrag von TEUR O (Vorjahr TEUR 189) ist zugunsten
einer Bank verpfandet.

18. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Fortge-
fihrte  Markt-  Markt-
Anschaf- wert wert  Bilanz-  Markt-
fungs- erfolgs- erfolgs- ansatz wert
TEUR kosten neutral wirksam 31.12.2011 31.12.2011
Kredite und Forderungen
Liefer- und sontige
Forderungen 53.046 0 0 53046 53.046
Verzinsliche Forderungen 13.750 0 0 13.750 13.750
Beteiligungen 833 0 0 833 833
Kassenbestand und
kurzfristige Finanzmittel 43.222 0 0 43222 43222
110.852 0 110.852 110.852
Zu Handelszwecken gehalten
Devisentermingeschafte 0 0 -27 -27 -27
Zinsderivate 0 0 -288 -288 -288
0 0 -315 -315 -315
Gesamt 110.852 0 -315 110.537 110.537
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Fortge-
fihrte Markt- Markt- Bilanz-  Markt-
Anschaf- wert wert ansatz wert
fungs- erfolgs- erfolgs- 31.12. 3112.
TEUR kosten neutral wirksam 2010 2010
Kredite und Forderungen
Liefer- und sonstige
Forderungen 78.102 0 0 78.102 78.102
Ausleihungen 1.606 0 0 1.606 1.606
Beteiligungen 1183 0 0 1183 1183
Kassenbestand und
kurzfristige Finanzmittel 29.013 0 0 29.013 29.013
109.903 109.903 109.903
Zu Handelszwecken gehalten
Devisentermingeschafte 0 0 70 70 70
Zinsderivate 0 0 -645 -645 -645
0 0 -575 -575 -575
Gesamt 109.903 0 -575 109.328 109.328

Die flissigen Mittel, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte haben
Uberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren
Buchwerte zum Bilanzstichtag naherungsweise dem beizulegenden
Zeitwert. Die beizulegenden Zeitwerte von sonstigen langfristigen
Forderungen und sonstigen finanziellen Vermogenswerten ent-
sprechen, sofern wesentlich, den Barwerten der mit den Vermd-
genswerten verbundenen Zahlungen unter Beriicksichtigung der
jeweils aktuellen Marktparameter.

Die Kredite und Forderungen enthalten auch nicht bérsenotierte
Eigenkapitalinstrumente, deren Fair Value nicht zuverlassig be-
stimmbar war und die in Hohe des oben angeflihrten Buchwertes
der Beteiligungen zu Anschaffungskosten bilanziert wurden.

Die zu Marktwerten bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
verteilen sich wie folgt auf die drei Stufen der Fair-Value-
Hierarchie:

Davon Davon Davon
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
JEUR o SueeON 311220l 5L122011
Zu Handelszwecken gehalten
Devisentermingeschafte 0 -27
Zinsderivate 0 -288
s} -315
Davon Davon Davon
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
TEUR L. 81122010 _ 81122010 81122010
Zu Handelszwecken gehalten
Devisentermingeschéfte 0 70 0
Zinsderivate 0 -645
0 -575 0

Diese drei Stufen unterscheiden Fair Values nach der Bedeutung
der in die Bewertung einbezogenen Einflussfaktoren und ver-
deutlichen, inwiefern beobachtbare Marktdaten bei der Bewer-
tung des beizulegenden Zeitwerts verfigbar sind.

Die Stufen der Fair-Value-Hierarchie und ihre Anwendung auf
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten kdnnen wie folgt beschrie-
ben werden:

Stufe I:
Notierte Marktpreise fir identische Vermdgenswerte oder Ver-
bindlichkeiten an aktiven Markten.

Stufe 2:

Andere Informationen als notierte Marktpreise, die direkt (z. B.
Preise) oder indirekt (z. B. abgeleitet aus Preisen) beobachtbar
sind.

Stufe 3:
Informationen fir Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die
nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

19. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENES VERMOGEN

Das zur Verdul3erung gehaltene Vermdgen betrifft Sachanlage-
vermdgen (TEUR 144) sowie Gegenstande des Vorratsvermogens
(TEUR 958) im Zusammenhang mit der unter E. 2, Ereignisse
nach dem Bilanzstichtag, beschriebenen Transaktion.

20. KONZERNEIGENMITTEL

Das Grundkapital der POLYTEC Holding AG betrdgt am Bilanz-
stichtag TEUR 22.330 (Vorjahr: TEUR 22.330% und ist in
22.329.585 Stammaktien (Vorjahr: 22.329.585 Stammaktien)
zum Nennbetrag von je EUR 1,00 zerlegt.

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 21. Mai
2008 wurde ein genehmigtes Kapital beschlossen. Der Vorstand
ist berechtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates langstens finf
Jahre ab Eintragung des genehmigten Kapitals das Grundkapital
um bis zu Nominale EUR 11.164.792,00 durch Ausgabe neuer
Aktien zu einem Mindestausgabebetrag von je EUR 1,00 zu
erhohen. Die Ausgabe der neuen Aktien kann auch unter Aus-
schluss des Bezugsrechtes der Aktionére erfolgen.

Die Kapitalriicklagen enthalten die anlasslich von Kapitalerhg-
hungen einbezahlten Agios abziiglich der der Kapitalerhthung
zuordenbaren Kosten des Bérsegangs der POLYTEC Holding AG im
Geschaftsjahr 2006. Im Geschéaftsjahr 2008 wurden auf Basis
der osterreichischen Gesetzeslage im Einzelabschluss der POLYTEC
Holding AG Kapitalriicklagen in Héhe von TEUR 20.220 zur Ab-
deckung des Jahresfehlbetrages aufgeldst.

Die angesammelten Ergebnisse resultieren aus den im Konzern
erwirtschafteten vorgetragenen Ergebnissen sowie sonstigen
Anderungen der Konzerneigenmittel.

ANGABEN ZUM KAPITALMANAGEMENT

Die POLYTEC Holding AG unterliegt keinen satzungsmafRigen
Mindestkapitalerfordernissen. Dennoch sieht die Gruppe in einer
ausreichenden Eigenkapitalausstattung vor allem ein wichtiges
Element der Insolvenzvorsorge. Die Relation von Eigen- zu Ge-
samtkapital zeigt folgendes Bild:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
‘Summe Eigenkapital 120330 87336
Bilanzsumme 263.930 308.512
‘Eigenkapitalquote . 456% 28.3%

Kapitalmanagement bedeutet fiir POLYTEC eine Steuerung des
Eigenkapitals und der Nettofinanzschulden. Durch eine Opti-
mierung der beiden Komponenten wird versucht, die Rendite
der Aktiondre zu optimieren. Neben der Eigenkapitalquote zieht
POLYTEC vor allem die Kennzahlen ,Gearing” (Nettofinanzschul-
den zu Eigenkapital) und ,Leverage Ratio” (Nettofinanzschulden
zu EBITDA) fur die Bemessung seiner Verschuldungsfahigkeit
heran. Die Gesamtkosten des eingesetzten Kapitals und die mit
verschiedenen Arten des Kapitals verbundenen Risiken werden
laufend Uberwacht.
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21. ERGEBNIS JE AKTIE

GemaR IAS 33 (Earnings per Share) ergeben sich ,Basic Earnings
per Share” durch die Division des den Stammaktiondren zuste-
henden Periodenergebnisses (Ergebnis nach Ertragsteuern nach
nicht beherrschenden Anteilen) durch die gewichtete Anzahl der
wahrend der Periode ausstehenden Stammaktien.

Ergebnis nach Ertragsteuern nach nicht

beherrschenden Anteilen TEUR 34.490 25.009
Durchschnittliche Zahl der

ausgegebenen Stammaktien Stick  22.329.585  22.329.585
Durchschnittlich gehaltene eigene Aktien Stiick 0 0
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien Stick  22.329585  22.329.585
Ergebnis je Aktie EUR/Stiick 154 112

Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem unverwas-
serten Ergebnis je Aktie, da sich keine Finanzinstrumente mit
Verwasserungseffekt im Umlauf befinden.

GemdlR den Bestimmungen des Aktiengesetzes bildet der nach
osterreichischen Rechnungslegungsvorschriften aufgestellte
Einzelabschluss der POLYTEC Holding AG zum 31. Dezember 2011
die Grundlage fir die Ausschittung einer Dividende.

Der Vorstand der POLYTEC Holding AG wird der Hauptversamm-
lung fir das Geschaftsjahr 2011 die Ausschiittung einer Dividende
von EUR 0,35 je Aktie vorschlagen.

Die Dividenden unterliegen grundsatzlich einem Kapitalertrag-
steuerabzug von 25%. Bei unbeschrankt steuerpflichtigen
natirlichen Personen ist damit die Einkommensteuer abgegolten
(Endbesteuerung). Unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesell-
schaften, die zumindest 10% des Grundkapitals halten, sind von
der Kapitalertragsteuer befreit. Bei beschrankt Steuerpflichtigen
sind zudem die mafRRgeblichen Doppelbesteuerungsabkommen zu
berticksichtigen.

22. VERZINSLICHE VERBINDLICHKEITEN
Diese Position enthalt alle verzinslichen Verbindlichkeiten mit

einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr und gliedert sich wie
folgt:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
‘Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 14365 19658
davon mit RLZ > 5 Jahre 6] 286
davon dinglich besichert 14.365 19.658
Andere verzinsliche Verbindlichkeiten 190 198
davon mit RLZ > 5 Jahre o] 0
Leasingverbindlichkeiten 3.698 2.350
davon mit RLZ > 5 Jahre 6] 0
Gesamt 7777 ig253 22206

Die aushaftenden langfristigen und kurzfristigen verzinslichen
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten des Konzerns be-
stehen in folgenden Wahrungen:

2011 2010

;1 Durchschnittliche ;1 Durchschnittliche

A“te,}/l Nominal- Ante‘;/l Nominal-

° verzinsung ° verzinsung

EUR 94,3 2,61 96,2 4,49
GBP 57 2,69 3.8 2,40

23. VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER ARBEITNEHMERN

Diese Position enthalt alle langfristigen Vorsorgen fir Verpflich-
tungen gegeniber Mitarbeitern:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Abfertigungsrickstellungen . 2417 174
Pensionsriickstellungen 13.788 21.464
Rickstellungen fur Jubildumsgelder 1170 1.368
Sonstige langfristige Vorsorgen 290 333
Gesamt " i7ees 24878

Beziglich der Entwicklung der Abfertigungs- und Pensionsriick-
stellung bzw. der Rickstellung fir Jubildaumsgelder in den letzten
Geschaftsjahren verweisen wir auf Anlage 3 zum Konzernanhang.

24. UBRIGE LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
‘Langfristige Eventualverbindiichkeiten und Riickstellungen 0o 2629
Zuschisse (RLZ > 1 Jahr) 208 601
Gesamt T 208 3231

25. LIEFERVERBINDLICHKEITEN

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Verbindiichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ~ : 34.484 63636

davon gegeniber verbundenen Unternehmen 151 153
Erhaltene Anzahlungen 992 1.929
Gesamt 35477 65565

26. KURZFRISTIGE VERZINSLICHE VERBINDLICHKEITEN

Die kurzfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten betreffen wie im
Vorjahr zur Ganze Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten.

27. KURZFRISTIGER TEIL DER LANGFRISTIGEN DARLEHEN

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
‘Bankdarlehen mit RLZ < als 1 Jahr 7476 1 6175
Leasingverbindlichkeiten mit

BLz cals Tahr ] 1534 . 3028,
Gesamt 9.010 9.204

28. VERBINDLICHKEITEN AUS ERTRAGSTEUERN

Die Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern betreffen im Wesent-
lichen Schulden aus Kérperschaft- und Gewerbeertragsteuern
(oder vergleichbaren Steuern) in verschiedenen Sitzstaaten von
Konzerngesellschaften. Die Schulden entwickelten sich wie folgt:

TEUR 2011 2010
Stand am L. des Geschaftsjahres 2822 2202
Anderungen des Konsalidierungskreises 0 -180
Wahrungsdifferenzen 7 2
Verbrauch fir Steuerzahlungen -2.098 -1.063
Auflésung -22 -497
Neubildung im Geschéftsjahr 3.590 2.457
Stand am 3112. des Geschaftsjahres 4308 2922
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29. UBRIGE KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

TEUR 31.12.2011 31.12.2010 Fortge-
------------------------------------------------------------------ fuhrte  Markt- Markt- Bilanz-  Markt-
Abgrenzung fiir nicht konsumierte Urlaube 5.449 6.449 Anschaf- wert wert ansatz wert
- fungs- erfolgs- erfolgs- 31.12. 31.12.
Ubrige Personalabgrenzungen 5.325 5.899 T_E_‘[__]_]:_{ __________________ kosten neutral wirksam 2010 2010
Drohende Verluste und Wagnisse 5.943 1.080 Zum Restbuchwert bewertet
Sonstige kurzfristige Ruckstellungen 19074 15.291 Langfristige verzinsliche
Kurzfriste Rickstellungen 35.791 38.719 Verbindlichkeiten 19.856 0 0 19.856 19.856
Verbindlichkeiten gegeniiber nahe Kurzfristige verzinsliche
stehenden Unternehmen o] 0 Verbindlichkeiten 32.053 0 0 32053 32053
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 2.416 6.733 Lieferverbindlichkeiten 65.565 0 0 65565 65.565
Verbindlichkeiten aus sozialer Sicherheit 977 1.040 Ubrige kurzfristige
Sonstige Verbindlichkeiten 5143 14283 Verbindlichkeiten 13.636 0 0O 13636 13636
Zuschiisse mit RLZ < 1 Jahr 129 382 el 3o O 0___131ho___131mo
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 0 571 Nach IAS 39 nicht zuordenbar
------------------------------------------------------------------ (Finanzierungsleasing)
Gesamt 44.455 61.728
Langfristige verzinsliche
Die sonstigen Rickstellungen enthalten insbesondere Vorsorgen Verbindiichkeiten 2.349 0 0 2.349 2.349
fir Gewahrleistungen sowie ausstehende Eingangsrechnungen. Die Kurzfristige verzinsliche
Entwicklung der kurzfristigen Rickstellungen ist in Anlage 4 zum Verbindlichkeiten 3029 o 0 3029 3029
Konzernanhang erlautert. 5.378 0 0 5378 5.378
Gesamt 136.488 0 0 136.488 136.488

30. FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
Verbindlichkeiten haben regelmaf3ig kurze Restlaufzeiten; die
bilanzierten Werte stellen ndherungsweise die beizulegenden
Zeitwerte dar. Die beizulegenden Zeitwerte der verzinslichen
Verbindlichkeiten und der dbrigen finanziellen Verbindlichkeiten
werden, sofern wesentlich, als Barwerte der mit den Schulden

Die Zuordnung der finanziellen Verbindlichkeiten zu den Katego-
rien gemaf3 IAS 39 am Bilanzstichtag und am vorangegangenen
Bilanzstichtag zeigt folgendes Bild:

F?éltlgg; Markt- Markt- verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils gilti-
Bnschaf- wert wert Bilanz- Markt- gen Marktparameter ermittelt.
fungs- erfolgs- erfolgs- ansatz wert
TEUR kosten neutral wirksam 31.12.2011 31.12.2011
Zum Restbuchwert bewertet
Langfristige verzinsliche . - -------"-"-"--" - -~ - -~ - _--T--_------=-=-=-=
Verbindlichkeiten 14555 0 0 14555 14555 E S DNSTIGE ANGABEN
Kurzfristige verzinsliche L L L T L I L L T e e — -
Verbindlichkeiten 19.190 0 0 19.190 19.190
Lieferverbindlichkeiten 35.477 0 0 35477 35477 1. KAPITALFLUSSRECHNUNG
Ubrige kurzfristige
Verbindlichkeiten 4.826 0 0 4826 4826 Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach der in-
74048 74048 74048 direkten Methode. Der Flna_nzmlttelfonds umfa;st ausschlieRlich
----------- e e L L P LR L P LR PR E R den Kassenbestand sowie die Bankguthaben. Die Ertragsteuer-
Nach IAS 39 nicht zuordenbar zahlungen sind gesondert im Konzern-Cash-Flow aus der Be-
(Finanzierungsleasing) triebstatigkeit ausgewiesen.
Langfristige verzinsliche
Verbindlichkeiten 3697 0 0 3.697 3697 Zinsein- und Zinsauszahlungen werden dem Konzern-Cash-Flow
Kurzfristige verzinsliche aus der Betriebstatigkeit zugeordnet. Sie betrugen:
Verbindlichkeiten 1539 0 0 1539 1539
5.236 0 O 5236 5236 smmmmmmmmmmm oo oo
Gesamt 79.284 0 0 79284 79284 '_I'_E_.E]_l:_{ __________________________________________ ?P_H______E_q_l_q_
Zinseinzahlungen 1.080 232
Zinsauszahlungen -4.026 -6.769
Gesamt -2.947 -6.537
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2. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Mit Kaufvertrag vom 23. Dezember 2011 wurde der Standort
Zaragoza (POLYTEC Interior Zaragoza S.L.) mittels Asset Deal an
Modulos Ribera Alta S.L.U., Zaragoza, Spanien, einer 100%-Toch-
ter der Celulosa Fabril S.A., Zaragoza, Spanien, iUbertragen. Der
Ubergang des wirtschaftlichen Eigentums erfolgte mit dem
Closing am 3. Janner 2012.

Die Verduferung des Standortes Zaragoza war der letzte Schritt
zum vollstandigen Ausstieg der POLYTEC GROUP aus dem Be-
reich Interior-Systems. Der Verkauf des Vermdgens im Wege
eines Asset Deals wird im ersten Quartal 2012 zu einem positi-
ven Ergebniseffekt in Hhe von rund MEUR 0,6 fihren.

Weitere Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die fir die Bewer-
tung am Bilanzstichtag von Bedeutung sind, wie offene Rechts-
falle oder Schadenersatzforderungen sowie andere Verpflich-
tungen oder Drohverluste, die gemaR IAS 10 (Contingencies and
Events occurring after the Balance Sheet Date) gebucht oder
offen gelegt werden missten, sind im vorliegenden Konzernab-
schluss bericksichtigt.

3. SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN UND RISIKEN
SOWIE AUSSERBILANZIELLE GESCHAFTE

Einzelne Unternehmen der POLYTEC GROUP haben mit einer deut-
schen Factoring-Gesellschaft eine Factoring-Vereinbarung tber
einen Rahmen von MEUR 16,5 abgeschlossen. Das Delkredererisiko
wird, den Rechtsbestand der Forderungen vorausgesetzt, von der
Factoring-Gesellschaft getragen. Da die POLYTEC GROUP nicht fir
die Werthaltigkeit der Forderungen garantiert, werden die Forde-
rungen im Konzernabschluss zum Zeitpunkt des Verkaufes an die
Factoring-Gesellschaft gemaR IAS 39 ausgebucht.

Gegeniber der POLYTEC Immobilien GmbH Gruppe besteht eine

Garantie bezlglich eines Mietvertrages tber TEUR 1.500 (Vor-
jahr: TEUR 1.500). Aufgrund der SchlieRung des Standortes in

Schweden wurde im vorliegenden Konzernabschluss diesbeziiglich
ein Betrag von TEUR 1.500 (Vorjahr: TEUR 542) passiviert.

Verschiedene Verfahren und Klagen, welche aus der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit resultieren, sind gegen die POLYTEC GROUP
anhangig. Obwohl der Ausgang dieser Verfahren und Klagen
nicht mit Sicherheit bestimmt werden kann, ist der Vorstand der
Meinung, dass das Ergebnis dieser Verfahren und Klagen, im Ein-
zelnen und insgesamt, keinen wesentlichen negativen Einfluss auf
die Liquiditat, das Ergebnis oder die Finanzlage der Gesellschaft
haben wird.

Sonstige Verpflichtungen und Risiken, die im vorliegenden Kon-
zernabschluss nicht entsprechend gewiirdigt oder in den Erlaute-
rungen angefihrt wurden, liegen nicht vor.

4. RISIKOBERICHTERSTATTUNG

Die POLYTEC GROUP ist im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit
einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die untrennbar mit dem
unternehmerischen Handeln verbunden sind. Risikomanagement ist
fur die POLYTEC ein integraler Bestandteil aller Geschaftspro-
zesse. Auch die fir einen Automobilzulieferer notwendigen um-
fangreichen Zertifizierungen (z. B. TS 1SO/16949:2002) geben
hier bereits entsprechende Regelungen vor, welche auch durch
externe Audits Uberwacht werden. Der Organisation der
POLYTEC entsprechend werden Risiken dezentral und marktnah
vor allem im Rahmen der laufenden Geschaftsprozesse gemanagt
und Uberwacht. Die Steuerung der finanziellen Risiken erfolgt
jedoch im Wesentlichen durch die Konzernzentrale. Folgende we-
sentliche Risikofelder kdnnen identifiziert werden:

Absatzmarktrisiken: Die Automobilzulieferindustrie gilt als Markt
mit hohem Wettbewerb, der sich auferdem in einem Konsolidie-
rungsprozess befindet. Die Absatzerfolge sind in erster Linie
abhangig von der Gewinnung neuer Auftrdge, welche in der Regel
zwei bis drei Jahre vor dem Serienanlauf vergeben werden. In
dieser Phase der Auftragsakquisition ist jeder Zulieferer einem

starken Konditionenwettbewerb ausgesetzt. Wahrend des Serien-
laufs ist der Zulieferer auch abhangig vom Absatz des Fahrzeu-
ges, fir welches er zuliefert, ohne diesen Erfolg beeinflussen zu
konnen. Weiters wird seitens der OEM auch nach dem Serienstart
ein laufendes Benchmarking der Zulieferer betrieben, was Preis-
forderungen oder im Extremfall den Verlust eines Auftrages nach
sich ziehen kann. POLYTEC trachtet durch einen ausgewogenen
Kunden- und Auftragsmix, die Abhdngigkeit von einzelnen Liefer-
beziehungen so gering wie moglich zu halten.

Beschaffungsmarktrisiken: Wesentliches Risiko ist die Schwan-
kung der Rohstoffpreise, welche im Falle der POLYTEC GROUP als
kunststoffverarbeitendem Konzern vor allem durch nachhaltige
Veranderung des Olpreises, aber auch der Raffineriekapazitaten
verursacht werden kdnnen. Beschaffungsseitig wird diesem Risiko
vor allem mit langfristigen Liefervertrdgen und absatzseitig,
soweit gegentber dem Kunden durchsetzbar, mit Materialgleit-
klauseln in den offen gelegten Kalkulationen entgegengewirkt.
Zum Teil erfolgt die Verhandlung von Rohstoffen und Zukaufteilen
direkt durch unsere Kunden mit dem Lieferanten. Soweit mit

dem Kunden Preise nur auf Jahresfrist vereinbart sind, ist die
Veranderung der Rohstoffpreise ein wichtiger Parameter in den
Gesprachen fir die jahrliche Neufestlegung der Preise. Weiters
wird versucht, durch verstarkte Forschungs- und Entwicklungs-
aufwendungen neue Rohstoffe (Naturfaserstoffe) einzusetzen.

FINANZIELLE RISIKEN UND DEREN MANAGEMENT UND
SENSITIVITAT

Kreditrisiko: Aufgrund der Kundenstruktur - rund 90% des Um-
satzes werden mit den OEM oder grofien Systemlieferanten er-
zielt - ist die POLYTEC dem Bonitatsrisiko der Automobilindustrie
ausgesetzt. Die AulRenstande werden laufend kritisch verfolgt
und die vereinbarungsgemal3e Bezahlung von Forderungen si-
chergestellt. Im Geschaftsjahr 2011 wurden rund 69%" (Vorjahr:
56%% des Umsatzes mit den drei grof3ten Kunden erzielt, was ein
gewisses Klumpenkreditrisiko ergibt, welches vom Management
aber als unkritisch im Hinblick auf Kreditausfalle eingestuft

wird. Die Abhangigkeit von wenigen Kunden ist ein Wesensmerk-
mal der Automobilzulieferindustrie. Als Kunde wird in diesem
Zusammenhang eine Gruppe verbundener Unternehmen definiert,
welche durchaus auch mehrere Automobilmarken herstellen kann.
Das Management setzt zukiinftig auf eine hohere Diversifizie-
rung durch die Verbreiterung der Kundenbasis im Bereich Non-
Automotive.

" Inklusive MAN nach Eingliederung in die VW-Gruppe.

Das Ausfallrisiko bei flissigen Mitteln ist gering, da die Ver-
tragspartner ausschliel3lich Banken mit bestmdglicher Bonitat
sind.

Trotz des allgemein gering eingestuften Kreditrisikos entspricht
das maximale theoretische Ausfallrisiko den Buchwerten der ein-
zelnen finanziellen Vermdgenswerte und betragt:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Kredite und Forderungen 1085  109.903
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 0 0
Zu Handelszwecken gehalten 0 70
Zur VerauRRerung verflgbhar 0 0
Gesamt " nossl 109973
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Die Analyse der iberfalligen, nicht wertgeminderten Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie der sonstigen Forderungen
zum 31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

Weder iiber-
fallig noch bis 60 60-120 120-360 iiber 360
3112.2011 Gesamt wertgemindert Tage Tage Tage Tage
Forderungen
aus Liefe-
rungen und
Leistungen 45.494 29.052 13.287 1.238 1.038 878
Sonstige
Forderungen 8.340 7757 0 0 212 372
Uberfallig, aber nicht wertgemindert
Wedergber- T TTTTTTTTTTTTTTTTTTY
fallig noch bis 60 60-120 120-360 iiber 360
3112.2010 Gesamt wertgemindert Tage Tage Tage Tage
Forderungen
aus Liefe-
rungen und
Leistungen 61.046 44379 10.536 2.912 3.066 153
Sonstige
Forderungen 18.521 16.843 348 93 1103 134

Liquiditatsrisiko: Die Gruppe sichert ihren Liquiditdtsbedarf
durch vertragliche Vereinbarung entsprechender Kreditrahmen,
gegebenenfalls auch durch Halten einer Barreserve. Die Steue-
rung erfolgt einheitlich durch die Konzernzentrale.

Die finanziellen Verbindlichkeiten der Gruppe weisen auf Basis
der geschlossenen Vereinbarungen folgende zu erwartende Cash-
Flows auf (einschlieRlich Zinszahlungen zum am Bilanzstichtag
vorherrschenden Zinsniveau):

Summe davon
vertrag- davon iber 1 davon
Buchwert liche Cash- bis aber unter iber

TEUR 3112.2011 Flows 1Jahr  5Jahre 5 Jahre
Darlehen von Banken 22.031 23118 7.321 15.404 393
Kontokorrentkredite
von Banken 1.719 12.012 12.012 0
Finanzierungsleasing 5.23] 5513 1.694 3.818
Lieferverbindlichkeiten 35.477 35477  35.477 0 0
Ubrige finanzielle
Verbindlichkeiten 4.826 4.826 4.826 0 0
Gesamt 79.284 80.945 61.329 19.223 393
"""""""""""""""""" Summe  davom

vertrag- davon iber 1 davon

Buchwert liche Cash- bis aber unter iber

TEUR 3112.2010 Flows 1Jahr  5Jahre 5 Jahre
Darlehen von Banken 36.884 40.528 19.582 20.442 504
Kontokorrentkredite
von Banken 15.042 15.580 15.580 0
Finanzierungsleasing 5.378 5903 331 2.592
Lieferverbindlichkeiten 65.565 65.565 65.565 0 0
Ubrige finanzielle
Verbindlichkeiten 13.636 13.636 13.636 0 0
Gesamt 138.488 141212 117.674 23.034 504

Die der Gruppe zur Verfligung gestellten Kontokorrentkredite
haben eine vertragliche Restlaufzeit von unter einem Jahr, sodass
deren erwartete zukiinftige Cash-Flows in diesem Laufzeitband
auszuweisen sind. Diese Kredite werden jedoch in der Regel auf
12- bis 15-Monatsbasis prolongiert, sodass die oben dargestellte
ganzliche Rickfihrung nicht zu erwarten ist.

Wahrungsrisiko: Der weitaus Uberwiegende Anteil der Umsatze
der POLYTEC GROUP wird in Euro fakturiert, sodass das Wah-

rungsrisiko den Konzern in Summe nur gering betrifft. Zum Teil
erfolgt der Einkauf von Vorleistungen in derselben Wahrung wie
der Verkauf, sodass sich Wahrungsrisiken natirlich ,hedgen”. Die
Gruppe ist groReren Wahrungsrisiken in jenen L&ndern ausge-
setzt, in denen in Euro fakturiert, aber Vorleistungen in lokaler
Wahrung zugekauft werden missen. Solche Risiken bestehen
etwa gegen die tschechische Krone. Diese Risiken sind vielfach
nicht Finanzinstrumenten zuzuordnen, da sie vor allem auch auf
Personalkosten zuriickzufiihren sind.

Die zum Bilanzstichtag bilanzierten Finanzinstrumente zeigen hin-
sichtlich ihrer Herkunftswdhrung folgende Verteilung:

S -t
Fremd-
TEUR Euro  wahrung  Summe
‘Beteligungen 834 o 834
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 44104 8.943 53.046
Verzinsliche Forderungen 13.750 0 13.750
Bankguthaben 41904 1.318 43222
Derivate -302 -13 -315
Gesamt 100290 10248 110537
L auean
Fremd-
TEUR Euro  wahrung  Summe
‘Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 6730 1523 18.253
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 20.211 518 20.729
Lieferverbindlichkeiten 32.510 2.967 35.477
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 3.796 1.031 4.826
Gesamt 73247 6039  79.285
L aueano
Fremd-
TEUR Euro  wahrung  Summe
‘Beteligungen ] es o 1183
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 66.537 1.565 78.102
Ausleihungen 1.606 0 1.606
Bankguthaben 23.344 5669 29.013
Derivate -575 0 -575
Gesamt " 92005  17.234 109329
. ¥ 00
Fremd-
TEUR Euro wahrung Summe
Langfristige verzinsliche Verbindichkeiten 21367 839 22206
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 32.978 2.104 35.082
Lieferverbindlichkeiten 59.346 6.219 65.565
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 12.953 683 13.636
Gesamt 126644 9845 136.489

Die Verteilung zeigt, dass das Risiko, welchem die Gruppe aus
der Veranderung von Wechselkursen ausgesetzt ist, sehr gering
ist, da selbst in Summe sowohl die in Fremdwahrung gehaltenen
finanziellen Vermégenswerte mit 9,3% (Vorjahr: 15,8%), als auch
Schulden mit 7,6% (Vorjahr: 7,2%) nur einen geringen Teil des
Gesamtvolumens ausmachen. Obendrein wiirde eine Veranderung
einer Wahrung sowohl Vermogensgegenstande als auch Schulden
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betreffen und daher kompensatorische Effekte aufweisen.

Ein Anstieg der Wechselkurse betreffend nicht-innerkonzernale
Lieferforderungen und -verbindlichkeiten um +/- 10% wiirde zu
keiner wesentlichen Auswirkung auf Ergebnis bzw. Eigenkapital
fuhren.

Zinsanderungsrisiko: Dem Zinsdnderungsrisiko begegnet
POLYTEC durch ein der langfristigen Zinsmeinung entsprechendes
Portfolio von variablen und fixen Finanzierungen. Derivative Pro-
dukte werden bei Bedarf zur Zinssicherung oder zur Optimierung
des Nettozinsergebnisses eingesetzt.

Die verzinslichen Verbindlichkeiten weisen zum Bilanzstichtag
folgende Struktur auf:

Der weitaus Uberwiegende Anteil der variabel verzinsten Ver-
bindlichkeiten ist abhangig vom 3-Monats-EURIBOR. Eine Erho-
hung dieses Referenzzinssatzes um 100 Basispunkte wirde ohne
Berlcksichtigung der bestehenden Zinssatz-Swaps eine Erhdhung
des Zinsaufwandes um rund TEUR 280 (Vorjahr: TEUR 460)
bedeuten.

In den verzinslichen Forderungen sowie den kurzfristigen Finanz-
mittel sind variabel verzinste finanzielle Vermogenswerte in Hohe
von TEUR 23.893 enthalten. Eine Erhthung des 3-Monats-
EURIBOR um 100 Basispunkte wiirde eine Erhthung des Zinser-
trages um rund TEUR 239 (Vorjahr: TEUR 290) bedeuten.

Aus den vom Konzern gehaltenen Zinssatz-Swaps wurden
folgende Ergebnisse erzielt:

TEUR 2011 2010
Geleistete Zahlungen 464  -460
Bewertungsergebnis 274 226
Gesamt Q%0 234

Nach dem im Vorjahr durchgefiihrten Verkauf der von der Gruppe
ehaltenen borsenotierten Wertpapiere des Umlaufvermégens
Aktien) unterliegt der Konzern keinen Borsekursanderungsrisiken

mehr.

Ertrage aus

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
‘Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 33560 5171

davon fix verzinst 5.908 5.828

davon variabel verzinst 27.652 45.883
Finanzierungsleasing 5.231 5.378

davon fix verzinst 5.231 5.378

davon variabel verzinst o] 0
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 190 198

davon fix verzinst 190 198

davon variabel verzinst 0 0
Gesamt " 38e8l 57287

davon fix verzinst 1.329 1.404

davon variabel verzinst 27.652 45.883
5. NETTOERGEBNIS NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN
31.12.2011 Wert-
TEUR Zinsen berichtigung
Ausleihungen und Forderungen 1.080 -43]
Finanzverbindlichkeiten -3.669
Zur VeraufRerung verfiigbare Finanzinvestitionen 0 0
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 0 0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 0 0
31.12.2010 Wert-
TEUR Zinsen berichtigung
Ausleihungen und Forderungen 232 41
Finanzverbindlichkeiten -6.308 0
Zur Verauf3erung verfligbare Finanzinvestitionen 0 0
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 0 0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 0 0

Wahrungsum- anderen Wert- Ertrage aus Ertrage aus Netto-
rechnung papieren Beteiligungen Derivaten ergebnis
6] 444 6] 1.093
-63 0 6] -3.732
6] 0 0 6] o]
6] 0 0 6] o]
6] 0 0 -191 -191
Ertrage aus
Wahrungsum- anderen Wert- Ertrage aus Ertrage aus Netto-
rechnung papieren Beteiligungen Derivaten ergebnis
6] 0 18 6] 661
-8 0 0 6] -6.316
6] 6.119 0 6] 6.119
6] 0 0 6] 6]
6] 0 0 -164 -164
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6. NAHE STEHENDE PERSONEN

Nahe stehende Personen im Sinn von IAS 24 sind neben den
Mitgliedern des Vorstandes sowie des Aufsichtsrates unter ande-
rem die IMC Verwaltungsgesellschaft mbH, Horsching, und deren
verbundene Unternehmen. Die Familie des CEO der POLYTEC
GROUP, Friedrich Huemer, ist Alleineigentiimerin der Anteile an
den genannten Gesellschaften. Friedrich Huemer ist allein vertre-
tungsbefugter Geschaftsfihrer der genannten Gesellschaften.

POLYTEC IMMOBILIEN GRUPPE

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 wurden der Gesellschaft
folgende meldepflichtige Stimmrechtsanteile gem. § 91 BorseG zur
Kenntnis gebracht:

Huemer Gruppe: 27%

Delta Lloyd Asset Management NV: 11%

Capital Research and Management: 5%

Die verbleibenden Anteile befinden sich im Streubesitz.

Zu folgenden Gesellschaften des IMC-Konzerns bestanden im
Geschaftsjahr 2011 Geschaftsbeziehungen:

MIT DER POLYTEC IMMOBILIEN GRUPPE BESTEHEN LANGFRISTIGE MIETVERTRAGE
HINSICHTLICH FOLGENDER BETRIEBSLIEGENSCHAFTEN DER POLYTEC GROUP:

1. POLYTEC Holding AG

2. POLYTEC For Car Styling GmbH & Co KG

3. POLYTEC Avo n.v.

4. POLYTEC Thermoplast GmbH & Co KG

5. POLYTEC Riesselmann GmbH & Co KG

6. PPI Plastic Products Innovation GmbH & Co KG
7. POLYTEC Composites Germany GmbH & Co KG
8. POLYTEC Composites Slovakia s.r.o.

9. POLYTEC Elastoform GmbH & Co KG

0

10. POLYTEC Thelen GmbH

Die Mietaufwendungen aus den Bestandsvertragen betru%en im
Geschaftsjahr rund EUR 8.2 Mio. (Vorjahr: EUR 9.2 Mio.).

Die Mietverhaltnisse sind unter Einhaltung einer Kindigungs-
frist von sechs bis zwdlf Monaten kiindbar, teilweise wurden
jedoch langerfristigere Kiindigungsverzichte ausgesprochen. Die
Mietverpflichtungen, welche aufgrund der fixierten Kiindigungs-
frist oder aufgrund von langeren Kiindigungsverzichten bestehen,
betragen zum 31.12.2011 TEUR 18.809 (Varjahr: TEUR 27.839)
und sind wie folgt fallig:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
Biszulldabe 9.058
Langer als 1 Jahr und bis zu 5 Jahren 8.720 14.892
Uber 5 Jahre 2.363 3.889

An eine Gesellschaft der POLYTEC Immobilien Gruppe wurden
Darlehen ausgereicht, welche im Vorjahr unter den ,Ausleihun-
gen” im Finanzanlagevermogen bilanziert waren. Die Darlehen
wurden fremdiblich verzinst und wurden im Geschaftsjahr 2011
rickgefihrt. Auf die Erlauterungen unter D. 12 wird verwiesen.

Die POLYTEC GROUP hat im Geschéftsjahr 2011 von der POLYTEC
Immobilien Deutschland GmbH eine Ausschiittung in Hohe von TEUR
438 erhalten.

Der Verkauf des Bereichs Interior-Systems war aufgrund des
ausdricklichen Wunsches des Erwerbers Toyota Boshoku unab-
dingbar mit dem Verkauf der von der POLYTEC Immobiliengruppe
an die jeweiligen Gesellschaften des Bereichs Interior vermieteten
Liegenschaften verbunden. Der Verkauf durch die POLYTEC
Immobiliengruppe erfolgte dabei zu einem Preis am unteren Ende
der Marktwertbandbreite. Die Immobiliengruppe hat dem Verkauf
zu diesem gunstigen Preis nur unter der Bedingung zugestimmt,
einen Ausgleich fir den damit einhergehenden Verzicht auf eine
vorteilhaftere alternative Verwertungsmoglichkeit zu erhalten.
Vor diesem Hintergrund wurde eine Ausgleichzahlung der

Konzernzentrale

Werk Hérsching

Werk Schoten

Werk Idstein

Werke Lohne und Wolmirstedt

Werk Ebensee

Werke Gochsheim, Cornberg und Voerde
Werk Sladkovicovo

Werk Marchtrenk

Werk Bochum

POLYTEC GROUP an die POLYTEC Immobiliengruppe in Héhe von
TEUR 1.375 geleistet. Durch das Einlenken der POLYTEC Immobi-
liengruppe beim Verkauf der Immobilien an Toyota Boshoku wurde
der Verkauf des Bereichs Interior-Systems in dieser fir die
POLYTEC GROUP wirtschaftlich vorteilhaften Form erst moglich,
da ohne die erwahnten Zugestdndnisse eine grofze Wahrschein-
lichkeit fur einen deutlich weniger vorteilhaften Verkauf gegeben
gewesen ware.

Im Zuge der Vorbereitung der VeradufRerung des Standortes
Zaragoza hat die POLYTEC GROUP im Geschéftsjahr 2011 mit
der spanischen Gesellschaft der POLYTEC Immobiliengruppe einen
Sale-and-lease-back-Vertrag abgeschlossen sowie ein Darlehen
der POLYTEC Immobiliengruppe gegeniber dieser Gesellschaft
unter Buchwert Gbernommen. Fir die Gewinn- und Verlustrech-
nung der POLYTEC GROUP ergeben sich daraus keine Ergebnis-
auswirkungen.

Es wurden keine Transaktionen zu marktuntblichen Bedingungen
durchgefiihrt. Im Zusammenhang mit Geschaften mit nahe ste-
henden Personen bestehen weder Riickstellungen fir zweifelhafte
Forderungen noch wurden im Jahr 2011 Aufwendungen fir zwei-
felhafte oder uneinbringliche Forderungen erfasst.
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SONSTIGE GESCHAFTSBEZIEHUNGEN

Mit der IMC Verwaltungsgesellschaft mbH, Hérsching, besteht ein
Werkvertrag Uber die Stellung eines Vorstandsmitgliedes fir die
POLYTEC Holding AG, Horsching.

Die Transportdienstleistungen der GLOBE AIR AG, Hdérsching,
wurden im Geschaftsjahr von Mitarbeitern der POLYTEC GROUP
in Anspruch genommen.

7. VORSTANDSBEZUGE

Die Beziige des Vorstandes betrugen im Geschéftsjahr 2011 ins-
gesamt TEUR 2.913 (Vorjahr: TEUR 2.021), davon entfallen
TEUR 2.903 (Vorjahr: TEUR 2.016) auf kurzfristige Leistungen.
TEUR 10 (Vorjahr: TEUR 5) entfallen auf Leistungen nach Been-
digung des Arbeitsverhaltnisses. Daneben wurden Sachbeziige in
Form von Dienstwagen und Mobiltelefonen bezogen.

Noch nicht ausbezahlte variable Gehaltsbestandteile betreffend
das Jahr 2011 sind in den kurzfristigen Personalrickstellungen
bilanziert.

Es bestehen keine Stock-Option-Plane oder ahnliche anteilsba-
sierte Vergitungen, welche unter IFRS 2 fallen.

Die erfassten Aufwendungen fiir Vergitungen an Mitglieder des
Aufsichtsrates betrugen im Gesché&ftsjahr TEUR 89 (Vorjahr:
TEUR 90).

Es bestehen keine Kredite oder Vorschiisse an aktuelle oder
frihere Mitglieder der Organe der Gesellschaft. Keine friheren
Mitglieder der Organe der Gesellschaft erhalten Beziige von der
Gesellschaft oder einem ihrer verbundenen Unternehmen.

8. AUFWENDUNGEN KONZERNABSCHLUSSPRUFER

Die Aufwendungen fir Leistungen des Konzernabschlussprifers
setzten sich in 2011 wie folgt zusammen:

TEUR 2011 2010
Jshresabschlussprifung 04 2
Sonstige Leistungen 41 181
summe 45 293

9. ORGANE DER POLYTEC HOLDING AG

Mitglieder des Vorstandes waren wahrend des Geschaftsjahres
und zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses:

Herr Ing. Friedrich Huemer, Wallern (Vorstandsvorsitzender)
Herr Ing. Alfred Kollros, St. Valentin

Herr Dkfm. Peter Haidenek, Velden a. W. (seit 1. Februar 2011)

Mitglieder des Aufsichtsrates waren wahrend des Geschaftsjah-
res und zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses:

Herr Mag. Fred Duswald, Thalheim (Vorsitzender)

Herr Manfred Helmut Trauth, Knittelsheim, Deutschland (Stell-
vertreter des Vorsitzenden)

Herr Prof. Dr. Robert Bichelhofer, Starnberg, Deutschland

Frau Dr. Viktoria Kickinger, Wien

Herr Mag. Reinhard Schwendtbauer, Leonding

Der Vorstand der POLYTEC Holding AG hat den Konzernabschluss
am 27. Marz 2012 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat frei-

gegeben. Der Aufsichtsrat kann im Rahmen der ihm obliegenden
Prifung eine Anderung des Konzernabschlusses veranlassen.

Horsching, am 27. Marz 2012

Der Vorstand

Friedrich Huemer e. h. Peter Haidenek e. h. Alfred Kollros e. h.
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ANLAGE 1

Automotive / Systems Car Styling
TEUR 2011 2010 2011 2010
Umsatzerlgse (nicht konsolidiert) 669698 824583  884;3 g7937
davon:
Innenumsatze eigene Division 109.632 148.659 10.129 11.919
Innenumsatze andere Divisionen 1.089 76 122 244
""" AuRenumsitze " 'ssse77 675847 78223 75773
EBTOA " aes 4383 733 706
Abschreibungen 16.252 24.484 1.382 1.567
Wesentliche Ertragsposten
Ertrage aus der Auflosung von Rickstellungen 4713 8.552 43 33]
Entkonsolidierungserfolg 7.211 736 0 0
‘Betriebserfolg (BIT) 3426  1@os 5938 5449
Finanzierungskosten -4.619 -7.037 -388 -344
Ubriges Finanzergebnis 450 0 0 0
Ertragsteuern -1.202 -349 -507 -516
‘Ergebnis nach Steeern 26055 14 5043 4583
Operatives Vermogen 132.938 205.549 46.916 39.635
Operative Verbindlichkeiten 70.059 122.189 1.820 7.894
Capital Employed 62.879 83.260 35.095 31.741
davon:
Latente Steueranspriiche 3.262 6.404 454 436
Verpflichtungen gegeniber Arbeitnehmern 15.560 22.920 1.577 1.399
Investitionen 13.575 14.308 2.500 1.560
Buchwertabgang und Ver&nderung langfristiger
Rickstellungen inklusive Entkonsolidierungserfolg 4.955 220 -181 -240

Verpflichtungen
_________________________________ Auflenumsatze ______Langfristiges Vermdgen _____Latente Steueranspriche ____ gegeniiber Arbeitnehmern
TEUR 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
‘Osterreich 21776 29471 45532 32695 s60l 10794 2619 1913
Deutschland 418.915 513.436 44.864 83.905 2.306 5.835 14757 22.633
Sonstige EU 186.813 181.269 13.260 17.738 853 457 0 132
Rest der Welt 29.849 45.894 1.872 2.312 0 0 290 201
‘Konzern 657.354 770070 105527 133893 1759 17086 | 17665 24878
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Sonstige Segmente Konsolidierung Konzern

2011 2010 2011 2010 2011 2010
"""""""" 21362 The2ss o T 99534 931754
1.206 773 0 0 120.967 161.352

2 12 0 0 1.212 332

T 20154 8aso T o o 657354 770.070
"""""""" 6064 384 s Thes T Tes2a T sa272
1.061 1.002 0 0 18.705 27.053

13 5l 0 0 4769 8.935

0 0 0 0 7.21 736

"""""""" soo3  2ei2 7 TTas T Thoes T azes T 27219
1760 646 -96 -90 -3.343 -6.826

33514 1.665 -33.699 -6.333 264 5.332

-3.046 710 465 16 -4.29] -140
"""""""" 37231 13632 33080 ‘e300 38249 25885
24.89 17.939 -6.859 -3.433 197.183 259.689

6.443 6.631 -3575 -3.456 84.747 133.257

17.746 1.308 -3.283 24 112.437 126.333

8.09I 10.294 -48 -48 11759 17.086

851 751 -322 -192 17.665 24.878

1413 834 0 0 17.489 16.702

-178 -263 130 167 4725 -5
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ANLAGE 2

Anderung
Stand am Konsolidie- Wéahrungs-

TEUR 1.1.2011 rungskreis differenzen Zugange Abgange
I Immaterielle Vermégensgegenstande

1. Entwicklungskosten 1.008 0 0 0 207

2. Rechte 9.204 -2.498 -9 368 3.066

3. Firmenwerte 45.508 0 0 0 0
"""""""""""""""""""""""""""""""""""" ss720  -2498 -9 38 3273
Il Sachanlagen

1. Grundstiicke und Gebaude 12.291 -1.474 26 723 1.980

2. Technische Anlagen und Maschinen 228.237 -59.506 -187 7.904 33.365

3. Betriebs- und Geschaftsausstattung 51572 -17.370 -4 4.599 2.962

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 1.793 -1.009 -1 3.894 322
"""""""""""""""""""""""""""""""""" 2903893  -793s9 -5 17120 38629
ll.  Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 280 -35 0 35 75

2. Anteile an assoziierten Unternehmen 1.031 0 0 0 0

3. Ubrige Beteiligungen 882 0 0 0 275

4. Ausleihungen 1.606 0 0 15 1.621

5. Wertpapiere des Anlagevermogens 1 - - - -
""""""""""""""""""""""""""""""""""" g0 -3 o " s0  aen

T ss3az -slge3 73 17539 . 43874

Anderung
Stand am Konsolidie- Wéahrungs-

TEUR 1.1.2010 rungskreis differenzen Zugange Abgange
I Immaterielle Vermégensgegenstande

1. Entwicklungskosten 1.008 0 0 0 0

2. Rechte 9.684 -95 48 781 1.214

3. Firmenwerte 45627 -119 0 0 0
""""""""""""""""""""""""""""""" s639  -24 a8 78 124
Il Sachanlagen

1. Grundstiicke und Gebaude 12.827 -1.085 200 427 103

2. Technische Anlagen und Maschinen 228794 -9.959 1232 8.695 4.846

3. Betriebs- und Gesché&ftsausstattung 49.361 -1.079 517 4574 2.214

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 4.465 0 5 2.200 18
""""""""""""""""""""""""""""" 295446  -12122 1954 1897 7282
ll.  Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 290 0 0 25 35

2. Anteile an assoziierten Unternehmen 1.031 0 0 0

3. Ubrige Beteiligungen 882 0 0 0

4. Ausleihungen 2.000 0 0 0 394

5. Wertpapiere des Anlagevermogens 2 -1 0 0 0
""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 4205 a7 o s azg

""""""" ssse7n  -l2338 2002 16702 8925
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Abschreibungen

Stand am des Geschéafts- Kumulierte Nettowert Nettowert
_______________ Umgliederung 31122011~ jahres Abschreibungen  _ _ 3SL122011 __ 3112.2010
0 80l 25 8al 0 25
0 3.999 607 3.335 663 1597
0 45,508 0 26.328 19.180 19.180
""""""""""""""" o  'sos,8 32 30464 19844 20803
88 9.674 481 4983 4569 6.289
548 143632 14.223 99.724 43.908 69.867
89 35.925 3.352 26.374 9.55I 14190
726 3.630 18 40 3.590 1770
""""""""""""""" o 19280  18O73  @U20  el740  92ls
0 205 0 0 205 280
0 1.031 0 1.000 E) E)
0 607 0 10 597 872
0 0 0 0 1.606
| 0 0 I I
""""""""""""""" o  ilg4a "0 o0 84 2790
""""""""""""""" o 24502 w705 62594 8247 15707

____________ Anschaffungs- und Herstellungskosten

Abschreibungen

Stand am des Geschéafts- Kumulierte Nettowert Nettowert
_______________ Umgliederung 31122010 _ ~  jahres Abschreibungen 31122010 3112.2008
0 1.008 80 984 25 105
0 9.204 1022 7.606 1597 1.870
0 45.508 0 26.328 19.180 19.300
""""""""""""""" o  ss720 w2 349w 20803 21274
25 12.291 575 6.002 6.289 6.924
4322 228.237 20.87I 158.371 69.867 80.696
413 51572 4506 37.382 14190 14113
-4.760 1.793 0 23 1770 4.442
""""""""""""""" o 293893 25951 201778 925 106176
0 280 0 0 280 290
0 1.031 0 1.000 31 E)
0 882 0 10 872 872
0 1.606 0 0 1.606 2.000
0 I 0 0 I 2
"""""""""""""""""" o 380 "o o0 2789 3195
""""""""""""""" o 3s3a2 2703 237706 5707 130645
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ANLAGE 3

ENTWICKLUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR ABFERTIGUNGEN, PENSIONEN
UND JUBILAUMSGELDER IN DEN GESCHAFTSJAHREN 2007 BIS 2011

TEUR 2011 2010 2009 2008 2007
‘Barwert der Abfertigungsverpflichtungen (DBO) am 1. lLeo6 1638 1921 1743 1947
Verdnderung des Konsolidierungskreises 556 0 0 0 0
Dienstzeitaufwand 129 120 129 124 162
Zinsaufwand 88 87 99 9l 87
Abfertigungszahlungen -70 -106 -329 -98 -179
Versicherungstechnisches Ergebnis 130 167 -182 61 -275
‘Barwert der Abfertigungsverpflichtungen (DBO) am 3112. 273 1eo6 1638 1921 1743
Unbericksichtigtes versicherungstechnisches Ergebnis -322 -192 -25 -208 -147
Abfertigungsrickstellung am 3112. 2417 e 613 713 1597
TEUR 2011 2010 2009 2008 2007
‘Barwert der Pensionsverpflichtungen (DBO) am 1L 21536 20355 21459 20653 7148
Verdnderung des Konsolidierungskreises -7.734 0 -2.244 2.306 13.752
Dienstzeitaufwand 95 1.386 962 586 327
Zinsaufwand 631 1153 1187 213 727
Pensionszahlungen -839 -927 -888 -1.217 -630
Versicherungstechnisches Ergebnis -4 -432 -121 -1.082 -670
‘Barwert der Pensionsverpflichtungen (DBO) am 3112. 13684 21536 20355 21459 20653
Unbericksichtigtes versicherungstechnisches Ergebnis 104 -72 856 1108 165
‘Pensionsrickstellung am 3112. 13788 21464 2120 22566 20,818
TEUR 2011 2010 2009 2008 2007
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen 1170 1.368 1.272 2.291 1.155
Versicherungstechnisches Ergebnis 0 0 0 0 0
Rickstellung fur Jubilaumsgelder uzo 13es 1272 2200 1155
ANLAGE 4

Anderung Wahrungs-

Stand am Konsolidie- umrech- Stand am
TEUR 1.1.2011 rungskreis nung Verbrauch Auflosung Zuweisung 31.12.2011
‘Rickstellung for nicht konsumierte Urlaube | 6443  -1s04 -3 4599 539 s744 5.449
Sonstige kurzfristige Personalaufwendungen 5.899 -1.725 1 3.091 274 4.514 5.325
Drohende Verluste und Wagnisse 1.080 -2.461 0 3.893 1.043 2.261 5.943
Sonstige kurzfristige Rickstellungen 15.291 -3.039 500 4.314 3.726 14.856 19.074
- Y -s829 3 1s8%6 5582 27375 3579

Anderung Wahrungs-

Stand am Konsolidie- umrech- Stand am
TEUR 1.1.2010 rungskreis nung Verbrauch Auflésung Zuweisung 31.12.2010
‘Ruckstellung fur nicht konsumierte Urlaube 4383 339 3 3220 349 se71 6.449
Sonstige kurzfristige Personalaufwendungen 5.934 -1.007 2 1.473 2.01 4.454 5.899
Drohende Verluste und Wagnisse 16.483 0 1l 4.639 6.107 5.333 1.080
Sonstige kurzfristige Rickstellungen 14.084 0 45 6.616 2.828 10.606 15.291
S 40884  -1346 & 15947 n2es 26363 38719
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POLYTEC Invest GmbH
PF Beteiligungs GmbH

Car Styling Division

POLYTEC FOR Car Styling GmbH & Co KG
POLYTEC FOR Car Styling GmbH

Polytec Holden Ltd.

POLYTEC FOHA CORPORATION

Polytec Foha Inc.

Polytec AVO n.v.

Ratipur Autofelszerelés Kft.

Polytec Holding Deutschland GmbH
Polytec Automotive GmbH & Co KG
Polytec Automotive Verwaltungs GmbH
Polytec Deutschland Verwaltungs GmbH
Polytec Riesselmann GmbH & Co KG

POLYTEC Plastics Germany GmbH & Co. KG?
(vormals: POLYTEC Intex GmbH & Co. KG)

Polytec Thermaplast GmbH & Co KG?

PPI Plastic Products Innovation GmbH & Co KG
PPI Plastic Products Innovation GmbH

Polytec Interior Zaragoza S.L.

PDN Real Estate GmbH

PT Beteiligungs GmbH

POLYTEC Composites Beteiligungs GmbH
POLYTEC Composites Verwaltungs GmbH
POLYTEC Composites Germany GmbH & Co KG?
POLYTEC Compounds GmbH & Co. KG?
POLYTEC Compounds Verwaltungs GmbH
POLYTEC Industrielackierungen GmbH & Co. KG?
POLYTEC Industrielackierungen Verwaltungs GmbH
POLYTEC Composites Slovakia s.r.o.

PT Plastik Urlinleri Sanayi ve Ticaret AS.
Polytec Composites Bohemia s.r.o.

POLYTEC Composites Weiden GmbH

INAPAL PLASTICQS, S.A.

Ljungby Komposit AB

POLYTEC Industrial Plastics GmbH
POLYTEC Elastoform GmbH
POLYTEC EMC Engineering GmbH
POLYTEC THELEN GmbH

UKV = vollkonsolidierte Gesellschaften

KE = at-equity einbezogene Gesellschaften

KO = wegen untergeordneter Bedeutung nicht einbezogene Gesellschaften

KOE= wegen untergeordneter Bedeutung keine Equity-Bewertung

Sitz der

Horsching

Horsching
Bromyard
Markham
Warren
Schoten

Lohne

Idstein
Ebensee
Horsching
Zaragoza
Botzingen
Horsching
Gochsheim
Gochsheim
Gochsheim
Gochsheim
Gochsheim
Rastatt
Rastatt
Sladkovicovo
Aksaray
Chodova Plana
Weiden

Leca do Balio

Ljungby

Bochum
Marchtrenk
Horsching

Bochum

GER
GER
AUT
AUT

POLYTEC Holding AG
POLYTEC Holding AG

POLYTEC Holding AG
POLYTEC Holding AG
POLYTEC Holding AG
POLYTEC Holding AG
POLYTEC Holding AG
POLYTEC Holding AG
POLYTEC Holding AG

POLYTEC Holding AG
Polytec Holding Deutschland GmbH
Polytec Holding Deutschland GmbH
Polytec Holding Deutschland GmbH
Polytec Holding Deutschland GmbH

Polytec Holding Deutschland GmbH
Polytec Holding Deutschland GmbH
POLYTEC Holding AG

POLYTEC Holding AG

POLYTEC Holding AG

Polytec Holding Deutschland GmbH
POLYTEC Holding AG

PT Beteiligungs GmbH

PT Beteiligungs GmbH

POLYTEC Composites Beteiligungs GmbH
POLYTEC Composites Beteiligungs GmbH
POLYTEC Composites Beteiligungs GmbH
POLYTEC Composites Beteiligungs GmbH
POLYTEC Composites Beteiligungs GmbH
PT Beteiligungs GmbH

PT Beteiligungs GmbH

PT Beteiligungs GmbH

POLYTEC Composites Beteiligungs GmbH

POR POLYTEC Composites Germany GmbH & Co KG

PT Beteiligungs GmbH

POLYTEC Holding AG
POLYTEC Industrial Plastics GmbH
POLYTEC Industrial Plastics GmbH
POLYTEC Industrial Plastics GmbH

Direkter

und indirekter

Anteil %

Konsolidie-
rungsart?

? Die Gesellschaften sind gemaR § 264 b des deutschen HGB von der Pflicht zur Aufstellung, Priifung und Offen-

legung eines Jahresabschlusses und Lageberichts nach den fir Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften befreit.
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ERKLARUNG DER GESETZ-
LICHEN VERTRETER

GEMASS § 82 ABS. 4 Z. 3 BORSEGESETZ

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit
den maRRgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte
Konzernabschluss ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der Kon-
zernlagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis und
die Lage des Konzerns so darstellt, dass ein mdglichst getreues
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen
Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern aus-
gesetzt ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit
den malRgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestelite
Jahresabschluss des Mutterunternehmens ein moglichst getreues

Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des Unterneh-
mens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschaftsverlauf, das
Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt,
dass ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen
Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen
ausgesetzt ist.

Horsching, am 27. Marz 2012

Der Vorstand

Friedrich Huemer e. h. Peter Haidenek e. h. Alfred Kollros e. h.
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BESTATIGUNGSVERMERK

BERICHT ZUM
KONZERNABSCHLUGSS

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der POLYTEC
Holding AG, Horsching, fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2011
bis zum 31. Dezember 2011 geprift. Dieser Konzernabschluss
umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011, die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung,
die Gesamtergebnisrechnung und die Konzern-Eigenkapital-
veranderungsrechnung fir das am 31. Dezember 2011 endende
Geschaftsjahr sowie den Konzernanhang.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DEN
KONZERNABSCHLUSS UND FUR DIE BUCHFUHRUNG

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Kon-
zernbuchfihrung sowie fir die Aufstellung eines Konzernab-
schlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese
Verantwortlichkeit beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Auf-
rechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses
fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung
eines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser frei
von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und
Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden;
die Vornahme von Schatzungen, die unter Berlcksichtigung der
gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS UND BESCHREI-
BUNG VON ART UND UMFANG DER GESETZLICHEN AB-
SCHLUSSPRUFUNG

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungs-
urteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage unserer
Prifung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom In-
ternational Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der
International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen
International Standards on Auditing (ISAs) durchgefihrt.

Diese Grundsdtze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten
und die Prifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit
hinreichender Sicherheit ein Urteil dariber bilden kénnen, ob der
Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshand-
lungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen hinsichtlich der
Betrdge und sonstigen Angaben im Konzernabschluss.

Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemafRen
Ermessen des Abschlusspriifers unter Berlcksichtigung seiner
Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldar-
stellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten Fehlern.

Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung berlcksichtigt der
Abschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fir die
Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Bericksichtigung
der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzule-
gen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der
internen Kontrollen des Konzerns abzugeben.

Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit
der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und
der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentli-
chen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des
Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass wir ausrei-
chende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser
Prifungsurteil darstellt.

PRUFUNGSURTEIL

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund
der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2011
sowie der Ertragslage des Konzerns und der Zahlungsstrome des
Konzerns fur das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2011 bis zum 31.
Dezember 2011 in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.
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AUSSAGEN ZUM
KONZERNLAGEBERICHT

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschrif-
ten darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht
eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken.
Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariber zu
enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht und ob die Angaben nach § 243 a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Ein-
klang mit dem Konzernabschluss. Die Angaben gemal3 § 243 a
UGB sind zutreffend.

Leonding, am 27. Marz 2012
Deloitte Oberdsterreich Wirtschaftsprifungs GmbH

Mag. Nikolaus Schaffer e. h. Mag. Ulrich Dollinger e. h.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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LAGEBERICHT der POLYTEC Holding AG fiir das
GESCHAFTSJAHR 2011

1. GESCHAFTSVERLAUF UND WIRTSCHAFTLICHE LAGE

WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Das Weltwirtschaftswachstum 2011 lag mit rund 3% auf dem Niveau des
langjahrigen Durchschnitts. Diverse Konjunkturprogramme nach der Rezession des
Jahres 2009 sowie das solide Wachstum in den Emerging Markets waren die Treiber
dieses Wachstums.

Dennoch war 2011 fur die Weltwirtschaft ein durchaus problematisches Jahr. Das im
Jahresverlauf dominierende Thema war die Staatsschuldenkrise, insbesondere in der
Européaischen Wahrungsunion. Aber auch in den USA beeinflusste die Diskussion
um die Begrenzung der offentlichen Verschuldung die wirtschaftliche Entwicklung.

Den uberwiegenden Anteil am Wachstum hatten wie schon in den Vorjahren die
Schwellenlander, deren reales Bruttoinlandsprodukt um insgesamt knapp 6% stieg.
Zentraler Wachstumstreiber war erneut der asiatische Wirtschaftsraum, der mit China
und Indien an der Spitze um annahernd 7% zulegen konnte. Allerdings verhinderten
gerade in dieser Region stark ansteigende Inflationsraten eine noch bessere
Entwicklung. Besonders wichtig fur die Weltwirtschaft war dabei, dass die
chinesische Wirtschaft trotz einer konjunkturellen Verlangsamung im Jahresverlauf
ein Plus von gut 9% erreichte. Auch in den anderen Schwellenlandern war die
wirtschaftliche Entwicklung insgesamt erfreulich. Osteuropa legte wie im Vorjahr um
mehr als 4% zu; Lateinamerika konnte zwar an das Vorjahr nicht ganz anschlie3en,

expandierte aber weiterhin kraftig.

Die Industrielander hingegen enttduschten: In Japan fuhrte die Erdbebenkatastrophe

vom Marz zwangslaufig zu einem gesamtwirtschaftlichen Rickgang. In den USA kam




die Konjunktur nur schleppend voran, insbesondere im Vergleich zu friheren
Erholungsphasen nach einer Rezession. So verharrte vor allem die
Arbeitslosenquote auf einem ungewdhnlich hohen Niveau und wirkte sich damit
negativ auf den privaten Konsum aus. Zudem fiel der durch die Krise massiv
belastete amerikanische Immobiliensektor als konjunktureller Impulsgeber aus.
Ausgehend von der Diskussion um die Erhdhung der offentlichen
Verschuldungsgrenze und einer drohenden temporaren Zahlungsunfahigkeit der
USA tribten sich zur Jahresmitte die Stimmungsindikatoren bei Konsumenten und
Unternehmen deutlich ein. Erfreulicherweise stabilisierte sich die amerikanische
Wirtschaft in der zweiten Jahreshalfte. Ein Zuwachs von nicht einmal 2% im
Gesamtjahr war jedoch alles andere als befriedigend und lag deutlich unter dem

langjahrigen Durchschnitt.

Noch ungunstiger war die Entwicklung der Wirtschaft in Westeuropa, die von der
Eskalation der Schuldenkrise in der Eurozone gepragt war. Die Zahl der Lander unter
dem europaischen Rettungsschirm EFSF (European Financial Stability Facility)
vergroRerte sich, und die Krise beschrankt sich inzwischen schon lange nicht mehr
auf die kleineren Peripherielander. Auch die Erweiterung des Rettungsschirms und
ein Umschuldungspaket fir Griechenland konnten die Sorgen um mogliche
Ansteckungseffekte nicht vertreiben, und die Finanzmarkte reagierten mit hoher
Nervositat und entsprechenden Volatilitaten. In Summe erreichte die Europaische
Wahrungsunion im Jahr 2011 einen Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts von rund
1,5%. Auch wenn die deutsche Volkswirtschaft im Gesamtjahr mit einem Plus von
3% abermals Uberdurchschnittlich expandierte, konnte sie sich dem ungunstigen
Umfeld nicht entziehen und verlor zunehmend an Dynamik. Im vierten Quartal war

die konjunkturelle Entwicklung in der Eurozone wahrscheinlich sogar leicht ricklaufig.

Branchenentwicklung

PRODUKTION

Die positive Entwicklung der deutschen Automobilindustrie, die bereits in der zweiten
Halfte des Geschaftsjahres 2010 eingesetzt hatte, fand auch im Geschéaftsjahr 2011
ihre Fortsetzung. Allein auf dem wichtigen Markt Deutschland erhdhte sich die Zahl



der produzierten Fahrzeuge um 58% auf 5,8 Mio. Einheiten. Die
Weltautomobilproduktion der deutschen Hersteller erhdhte sich um 11,5% auf 12,9
Mio. produzierte Fahrzeuge.

Die Exporte, ein wesentlicher Pfeiler der deutschen Hersteller, erreichten im
Gesamtjahr 2011 ein Volumen von mehr als 4,5 Mio. Fahrzeugen. Dies entspricht
einem Zuwachs von 7% gegenuber 2010. Damit wurde der dramatische Rickgang
aus dem Jahr 2009 binnen zwei Jahren aufgeholt und ein neuer Héchststand erzielt.
Matthias Wissmann, Prasident des Verbandes der Automobilindustrie (VDA),
kommentierte dies mit den Worten: ,Der Export bleibt die starke Saule der
Automobilproduktion in Deutschland. Wir haben in nahezu allen wichtigen Markten
unsere Marktanteile steigern kénnen — und damit auch die Fertigung hier am
Standort gefestigt.”

ABSATZ

Der Weltautomobilmarkt zeigte sich im Jahr 2011 in robuster Verfassung: Wahrend
die USA, China, Indien und Russland zum Teil zweistellige Zuwachsraten aufwiesen,
ging der westeuropaische Pkw-Markt um 1% auf 12,8 Mio. Einheiten leicht zurtck.
Der japanische Pkw-Markt erholte sich hingegen schneller als erwartet. ,Der
Weltmarkt fur Neuwagen ist 2011 um 6% auf 65,4 Mio. Einheiten gestiegen. Die
deutschen Pkw-Hersteller haben in Westeuropa und Russland ebenso Marktanteile
gewonnen wie in den USA, China, Indien, Japan und Sudkorea", betonte VDA-

Prasident Wissmann.

Der US-Markt fur Light Vehicles (Pkw und Light Trucks) nahm 2011 um 10% auf
12,7 Mio. Einheiten zu und lag damit Uber dem Vorjahreswert. Erstmals verkauften
die deutschen Hersteller mehr als 1 Mio. Light Vehicles in den USA. Sie erhdhten
damit ihren Marktanteil im siebenten Jahr in Folge auf einen aktuellen Stand von
8,2%.

Der chinesische Markt schwenkte nach starken Wachstumsjahren auf
Normalisierungskurs ein. Das Volumen des Gesamtjahres lag mit 12,2 Mio. Pkw aber

erneut um 8% uber dem Vorjahreswert.



Der indische Pkw-Markt lieferte zum Jahresschluss ein erfreuliches Ergebnis: Trotz
einer restriktiveren Geldpolitik und hoherer Spritpreise nahm der indische Pkw-Markt
im Gesamtjahr 2011 um 6% auf 2,5 Mio. Neuzulassungen zu.

Die europaische Nutzfahrzeugindustrie konnte ihren Absatz im Geschaftsjahr 2011
um 9,9% auf 1.935.392 Einheiten steigern. Dieser Wert lag jedoch nach wie vor um
rund 25% unter dem Vorkrisenwert von 2008. Der in absoluten Zahlen gemessen
grofite Markt war 2011 Frankreich mit rund 0,5 Mio. Neuzulassungen. Dies entsprach
einem Wachstum von 5,6%. Das starkste Wachstum wurde hingegen mit 17,6% in
Deutschland erreicht. Hier betrugen die Neuzulassungen 0,3 Mio. Fahrzeuge.
Umgekehrt wurde auf dem italienischen und dem spanischen Markt ein Rickgang

von jeweils rund 5% verzeichnet.

Im Segment der schweren Nutzfahrzeuge Uber 16 Tonnen konnten alle wesentlichen
Absatzmarkte im Geschaftsjahr 2011 Zuwachse vermelden. In Deutschland erhdhte
sich die Zahl der Neuzulassungen in diesem Segment um beachtliche 23,3%. Die
Spitzenplatze nehmen jedoch Frankreich und UK ein, wo die Zuwachse Uber 40%
lagen. Im europaischen Gesamtmarkt nahmen die Neuzulassungen 2011 um 36,0%
auf 236.512 Fahrzeuge zu.

Quelle: VDA, ACEA

GESCHAFTSENTWICKLUNG UND LAGE DES KONZERNS
ALLGEMEINE ANGABEN

Anderung in der Segmentberichterstattung

Zum Ende des ersten Halbjahres 2011 wurde der wesentliche Teil des Bereichs
Interior-Systems verauBert. Der Anteil des ,Non-Automotive“-Geschafts nimmt in
beinahe allen bisherigen Geschaftssegmenten der Gruppe deutlich und nachhaltig
zu. Zudem verwischen weitere Dbisherige Trennlinien zwischen den
Geschaftsbereichen. So nutzt z. B. der Bereich Car Styling zukuinftig verstarkt sowohl
Spritzgusskapazitaten des Bereichs Components als auch Lackierkapazitaten des



Bereichs Composites. Im Ergebnis flhrt dies zu einer Matrix-Organisationsstruktur
der POLYTEC GROUP.

Dem zufolge hat sich das Management der POLYTEC Holding AG, nach der
Veraulerung der POLYTEC Interior Zaragoza zum Ende des Jahres, entschieden,
die interne Steuerungs- und Berichtsstruktur mit 1. Janner 2012 zu andern. Ab 2012
erfolgt die Segmentierung nicht mehr wie in den letzten Jahren produktorientiert,
sondern  technologieorientiert, wobei das  verbleibende  Hauptsegment
,Kunstoffverarbeitung“ deutlich mehr als 90% des Konzerns umfasst. Aus diesem

Grund liegt ab 2012 ein sogenannter ,Ein-Segment-Konzern® vor.

Neben einer detaillierten Ergebnisdarstellung auf Konzernebene wird die POLYTEC
Group zukunftig wesentliche segmentibergreifende Angaben im Sinne der IFRS
8.31ff. machen.

GESCHAFTSENTWICKLUNG DES KONZERNS

Die POLYTEC GROUP erreichte im Geschaftsjahr 2011 — auf Ebene der um die
VerauRerung des Hauptteils der Interior-Systems Sparte sowie um sonstige Effekte’
bereinigten Gruppe eine Steigerung ihres Konzernumsatzes gegeniber dem Vorjahr
von 14,7% auf EUR 484,2 Mio. Der um diese Effekte bereinigte Umsatz 2010 betrug
EUR 422,1 Mio. Basis dieses Erfolgs war die positive Entwicklung der europaischen
Automobilindustrie.

Die VerauRerung des Bereichs Interior-Systems zum Ende des ersten Halbjahres
2011 fuhrte jedoch in der konsolidierten Gesamtdarstellung des Konzerns zu einem
Ruckgang des Konzernumsatzes um EUR 112,7 Mio. oder 14,6% auf EUR 657,4
Mio.

Mit 31. August Ubernahm die POLYTEC HOLDING AG die PPI Plastic Products
Innovation GmbH & Co KG in Ebensee (A) — heute POLYTEC Plastics Ebensee

' Die sonstigen Effekte betreffen die VerduBerung der Polytec Composites Italia zum 30. November 2010 sowie
den Erwerb der PPI Plastic Products Innovation GmbH & Co KG zum 31. August 2011.
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GmbH (PPE) — als Alternative zu einer Kapazitatserweiterung an einem Standort in
Deutschland. Die PPI trug im Geschéaftsjahr 2011 mit EUR 5,3 Mio. zum

Konzernumsatz bei.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage gingen 2011 im Vergleich zum Vorjahr um rund
EUR 8,6 Mio. zurick. Rund EUR 8,0 Mio. dieses Ruckgangs waren auf den Verkauf

des Bereichs Interior-Systems zurtickzufihren.

Die Materialquote konnte im Geschéaftsjahr 2011 von zuvor 53,1% des Umsatzes
trotz erhohter Rohstoffpreise um 0,4 Prozentpunkte auf 52,7% reduziert werden.
Dieser positive Effekt ist auf die Abgabe des materialintensiven Bereichs Interior-

Systems zuriickzufiihren.

Die Personalquote erhdhte sich gegentber dem Vorjahr leicht um 0,2 Prozentpunkte
auf 27,0%. Hauptgrund dafir war die hohe Auslastung und die teilweise
personalintensive Produktion auf Basis des guten Konjunkturverlaufs, insbesondere

wahrend der ersten drei Quartale des Geschéaftsjahres 2011.

Neben dem durch den Abgang des Bereichs Interior-Systems bedingten Rickgang in
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen um rund EUR 23,2 Mio. auf EUR 90,0
Mio. kam es auch bei den Leihpersonalkosten zu einem Rickgang von 21% oder
EUR 5,7 Mio.

Das EBITDA des Konzerns konnte trotz des Ruickgangs im konsolidierten
Konzernumsatz um 13,0% auf EUR 61,3 Mio. gesteigert werden. Dies entspricht
einer EBITDA-Marge von 9,3%. Der ausgewiesene Anstieg bericksichtigt auch einen
aus der VerauBerung des Bereichs Interior-Systems  stammenden
Entkonsolidierungserfolg von EUR 7,2 Mio. Um diesen Effekt bereinigt, erreichte das
EBITDA den Wert des Vorjahres.

Die positive Ergebnisentwicklung war, neben dem erwahnten

Entkonsolidierungserfolg, vor allem auf die positive Entwicklung der relevanten



Absatzmarkte sowie die konsequente Umsetzung von OptimierungsmalRnahmen an
den Standorten wahrend des Geschaftsjahres 2011 zurtickzufihren.

Die Abgabe des Bereichs Interior-Systems fihrte dariber hinaus zu einer
nachhaltigen Verbesserung der Gesamtkostenstruktur des Konzerns.

Beim EBIT kam es im Vergleich zum Vorjahr trotz der VerauRRerung des Bereichs
Interior-Systems zu einem deutlichen Anstieg auf EUR 42,6 Mio. Dies entspricht
einer EBIT Marge von 6,5%.

Der Ruckgang der Abschreibungen um mehr als 30% auf EUR 18,7 Mio. ist neben

einer kontrollierten Investitionstatigkeit in das Anlagevermdgen vor allem mit der

VeraulRerung des Bereichs Interior-Systems zu begriinden.

Kennzahlen zur

Ertragslage der Gruppe Einheit 2011 2010 2009
Umsatz EUR Mio. 657,4 770,1 607,0
EBITDA bereinigt " EUR Mio. 54,1 54.3 10,2
EBITDA-Marge (EBITDA/Umsatz) % 8,2 7,0 1,7
EBIT bereinigt " EUR Mio. 35,4 27,2 -30,2
EBIT-Marge (EBIT/Umsatz) % 5.4 35 5,0
Durchschnittliches Capital Employed EUR Mio. 119,4 136.6 336,7
ROCE vor Steuern (EBIT/Capital Employed) | % 29,6 19,9 -9,0

" Die Ertragskennzahlen 2011 sind um den Einmalertrag von EUR 7,2 Mio. aus der Entkonsolidierung des
Bereichs Interior-Systems zum Ende des ersten Halbjahres 2011 bereinigt dargestellt.
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Entwicklung Umsatz und EBITDA-Marge (in EUR Mio./%)

Der Ruckgang der Finanzierungskosten um mehr als die Halfte auf EUR -3,3 Mio. ist
neben einer deutlichen Verbesserung der Finanzierungskonditionen sowohl im kurz-
als auch im langfristigen Bereich auch auf Zinsertrage aus der Veranlagung von gut
EUR 30 Mio. zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 zurtckzufuhren.

Das Finanzergebnis 2011 betrug EUR -3,1 Mio.; im Vorjahresfinanzergebnis von
EUR -1,5 Mio. war ein positiver Effekt in Hohe von EUR 6,1 Mio. aus der
VeraulRerung des 10%-Anteils an der Grammer AG zum Ende des dritten Quartals
2010 enthalten gewesen.

Die Steuerquote des Konzerns im Geschaftsjahr 2011 betrug unter Berucksichtigung
latenter Steuereffekte 10,8%. Auf Grund der konservativen Bewertung steuerlicher
Verlustvortrage lag sie damit klar unter einer vollen Ertragsbesteuerung.

Sowohl die positive Entwicklung der Automobilindustrie als auch die konzernseitig
umgesetzten strategischen MaRnahmen resultierten in einem Konzernergebnis von
EUR 34,5 Mio. Dies entspricht einem Ergebnis je Aktie von EUR 1,54.



Automotive/Systems

Einheit 2011 2010 2009
Umsatz EUR Mio. 559,0 675,9 525,9
Anteil am Konzernumsatz % 85,0 87,8 86,6
EBITDA bereinigt * EUR Mio. 40,5 43,6 1,9
EBITDA-Marge (EBITDA/Umsatz) % 7.2 6,5 0,4
EBIT bereinigt " EUR Mio. 24,2 19,1 31,5
EBIT-Marge (EBIT/Umsatz) % 4,3 2,8 -6,0
Capital Employed EUR Mio. 62,9 83,3 105,9

' Die Ertragskennzahlen 2011 sind um den Einmalertrag von EUR 7,2 Mio. aus der Entkonsolidierung des

Bereichs Interior-Systems zum Ende des ersten Halbjahres 2011 bereinigt dargestellt.

Das Segment Automotive/Systems weist flr das Geschaftsjahr 2011 einen Umsatz
von EUR 559,0 Mio. aus. Gegenuber dem Vorjahr entspricht dies einem Riickgang
von 17,2%, der durch die Abgabe des Bereichs Interior-Systems begriindet ist.

Die zum 31. August 2011 erworbene POLYTEC Plastics Ebensee GmbH (vormals
PPl Plastic Products Innovation GmbH & Co KG) trug mit EUR 5,3 Mio. zum

Segmentumsatz bei.

Die solide Entwicklung in allen Produktionsbereichen des Segments wahrend des
Geschéftsjahres 2011 sowie die Abgabe des margenschwacheren Interior-Systems -

Bereichs flihrte zu einer Verbesserung der Ertragslage des Segments.

Das EBITDA erhdhte sich unter Berucksichtigung eines Einmaleffektes aus der
Veraulerung des Bereichs Interior-Systems von EUR 7,2 Mio. um 9,4% auf EUR
47,7 Mio. Die um diesen Effekt bereinigte EBITDA-Marge betrug 7,2%.
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Entwicklung Umsatz und EBITDA-Marge (in EUR Mio./%)

Car Styling
Einheit 2011 2010 2009

Umsatz EUR Mio. 78,2 75,8 64,3
Anteil am Konzernumsatz % 11,9 9.8 10,6
EBITDA EUR Mio. 7,3 7,0 5,1
EBITDA-Marge (EBITDA/Umsatz) % 9,4 9.3 7.9
EBIT EUR Mio. 5,9 5.4 3,1
EBIT-Marge (EBIT/Umsatz) % 7.6 7.2 48
Capital Employed EUR Mio. 35,1 31,7 33,0

Das Segment Car Styling konnte seinen Umsatz im Geschaftsjahr 2011 um 3,2% auf
EUR 78,2 Mio. erhdhen. Folgeeffekte aus der Erdbebenkatastrophe von Fukushima
fuhrten im Geschaftsjahr 2011 — wenn auch verzogert — zu einer Reduktion der
Absatzmengen bei den japanischen Kunden des Segments und folglich zu
geringeren Absatzmengen im Originalzubehdrbereich fir diesen Markt. Weiter
belastend fir die Umsatz- und Ergebnissituation des Segments waren die unter den

-10 -




Erwartungen gebliebenen Produktionsmengen flr einige wesentliche Kunden im

Kleinseriengeschaft.

Analog zum Umsatz konnte das Ergebnis des Segments dennoch leicht verbessert
werden und erreichte ein EBITDA von EUR 7,3 Mio. Die EBITDA-Marge des

Segments blieb im Vorjahresvergleich mit 9,4% nahezu konstant.

—8,8.4%

2009 2010 2011

== Umsatz —8—EBITDA Marge

Entwicklung Umsatz und EBITDA-Marge (in EUR Mio./%)

Sonstige Geschéftsbereiche

Einheit 2011 2010 2009
Umsatz EUR Mio. 20,2 18,5 16,8
Anteil am Konzernumsatz % 3,1 2,4 2,9
EBITDA EUR Mio. 6,1 3.6 3,3
EBIT EUR Mio. 5,0 2,6 1,7

Das Segment ,Sonstiges” umfasst neben der konzernleitenden POLYTEC Holding
AG im Wesentlichen das Industrial-Geschaft des Konzerns. In diesem Bereich
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werden auch Ergebniseinflisse aus nicht den einzelnen Segmenten

Konsolidierungsvorgangen abgebildet.

Kennzahlen zur Vermégens- und Finanzlage der Gruppe

zuordenbaren

Einheit | 31.12.2011 | 31-:12.2010 | 34 45 2009
Anlagenquote 38,8
(Langfristiges Vermogen abzgl. latenter % 35,5 39,3
Steuern/Bilanzsumme)
Eigenkapitalquote o 28,3
(Eigenkapital/Bilanzsumme) & SS9 85
Bilanzsumme EUR Mio. 263,9 308.5 332,1
Nettoumlaufvermdgen . 16,5
(Net Working Capital) EUR Mio. A 2o
Nettoumlaufvermogen % 41 2,1 43
in % vom Umsatz (NWC/Umsatz) ° ’ ’

Das Investitionsvolumen der POLYTEC GROUP blieb mit EUR 17,5 Mio. gegenuber
dem Vorjahr nahezu konstant und betraf vor allem projektbezogene Investitionen fur
den Ausbau bzw. die Erweiterung von Anlagen. Am Standort Lohne, dem Leitbetrieb
im Bereich Components, wurde in eine weitere Produktionslinie investiert, um die
hohe Nachfrage nach Zylinderkopfhauben sichern zu kdénnen. Im Bereich
Composites wurde am Standort der POLYTEC Compounds in Gochsheim eine

Anlage fur die Herstellung von Halbzeugmatten erweitert und modernisiert.

Die im Geschéaftsjahr 2011 kommunizierten ErweiterungsmalRnahmen an den
Standorten Lohne (D) und Hérsching (A) wurden in der zweiten Jahreshalfte wie
angekindigt begonnen, fuhrten aber bis Ende 2011 zu keinen nennenswerten

Aufwendungen.

Entsprechend der weiterhin kontrollierten Investitionstatigkeit reduzierte sich im

Geschaftsjahr 2011 auch die Anlagenquote des Konzerns von 38,8% auf 35,5%.
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20,6

2009 2010 2011

Investitionen in das Sachanlagevermdégen (in EUR Mio.)

Bei der Beurteilung der weiteren Finanzkennzahlen des Konzerns ist auf den Abgang
des Bereichs Interior-Systems hinzuweisen, welcher zu einer signifikanten

Verbesserung der Kennzahlen beigetragen hat.

Die Eigenkapitalquote der POLYTEC GROUP entwickelte sich 2011 auf Grund der
erfreulichen Ergebnissituation inklusive der Effekte aus der Entkonsolidierung des
Bereichs Interior-Systems sehr positiv und erreichte zum Jahresende einen Wert von
45,6%.

Die Erhéhung des Nettoumlaufvermdgens von EUR 16,5 Mio. auf EUR 26,9 Mio.
stand einerseits in direktem Zusammenhang mit dem guten Geschéaftsverlauf im
Geschaftsjahr 2011. Andererseits trug die per 31. August 2011 erworbene PPI
Plastic Products Innovation GmbH & Co KG mit ihrem im Vergleich zum
Konzerndurchschnitt hohen Vorratsvermdgen zu diesem Anstieg bei.
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40%

66%

46%

44% 43% 40% 28%
18%
2009 2010 2011
2009 2010 2011
- — o Eigenkapital m Langfr. Verbindlichkeiten
O Langfr.Vermégenswerte m Kurzfr. Vermégenswerte ‘ o Kurzfr. Verbindlichkeiten

Bilanzstruktur POLYTEC GROUP (in %)

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 wies der Konzern ein Nettofinanzvermégen
(Net Cash) von EUR 17,9 Mio. aus; selbst nach Abzug der langfristigen
Verpflichtungen gegenuber Arbeithehmern in Hohe von rund EUR 17,7 Mio. verblieb
ein positives Nettofinanzvermdgen. Neben der positiven Geschaftsentwicklung trug
vor allem der positive Liquiditatseffekt aus dem Verkauf des Bereichs Interior-
Systems zu dieser Entwicklung bei.

Einheit 2011 2010
Nettofinanzverbindlichkeiten (+)/-vermoégen (-) EUR Mio. | -17,9 26,7
Nettofinanzverbindlichkeiten (+)/-vermégen (-) zu EBITDA - -0,29 0,49
Gearing _ 015 0.31
(Nettofinanzverbindlichkeiten(+)/-vermdégen(-)/Eigenkapital) ’ ’

Cash-Flow

Einheit | 2011 2010
Cash-Flow aus der Betriebstatigkeit EUR Mio. 29,2 46,0
Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit EUR Mio. 8,6 -1.8
Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit EUR Mio. -23,6 47,1
Veranderung der fliissigen Mittel EUR Mio. 14,2 2,8
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Der Cash-Flow aus der Betriebstatigkeit lag mit EUR 29,2 Mio. deutlich unter dem
Vorjahreswert. Grund daftir war vor allem die Erh6hung des Working Capitals, die im
Wesentlichen das Resultat der umfangreicheren Geschaftstatigkeit sowie
ubernommener Vorratsbestande der PPI Plastic Products Innovation GmbH & Co KG

war.

Der positive Cash-Flow aus Investitionstatigkeit von EUR 8,6 Mio. beruhte neben
einer nach wie vor kontrollierten Investitionspolitik — die Investitionen in das
Anlagevermégen erhdhten sich nur geringfligig auf EUR 17,5 Mio. — vor allem auf der
erhaltenen Kaufpreiszahlung fur den abgegebenen Geschaftsbereich Interior-
Systems.

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit von EUR -23,6 Mio. beinhaltet die

Ruckzahlung verzinslicher Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 22,2 Mio.

Geschiftsentwicklung der Gesellschaft

Die POLYTEC Holding AG konnte im Geschéftsjahr 2011 einen Jahresiberschuss
von EUR 34,7 Mio. erzielen. Die positive Geschaftsentwicklung fuhrte zu einem
Beteiligungsertrag von rund EUR 10,0 Mio. — im Beteiligungsertrag des Vorjahres
von EUR 17,5 Mio. war ein Einmaleffekt im Zusammenhang mit dem Verkauf der
Grammer AG Aktien von EUR 12,4 Mio. enthalten.

Des weiteren wurden Ertrdge aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu
Finanzanlagen von insgesamt EUR 20,6 Mio. erzielt. Der wesentliche Anteil davon,
EUR 18,0 Mio., resultierte aus der Ricknahme von in der Vergangenheit
vorgenommenen Wertberichtigungen auf die Anteile an einem verbundenen

Unternehmen.
Der Jahresuberschuss 2011 flhrte zu einem entsprechenden Anstieg des

Eigenkapitals der Gesellschaft auf EUR 109,1 Mio. Bei einer Bilanzsumme von EUR
115,6 Mio. entsprach dies eine EK-Quote von 94,4 %.
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Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Umweltschutz

Praktischer Umweltschutz ist mehr als die Einhaltung ordnungsrechtlicher Pflichten.
Viele Organisationen gehen Uber die gesetzlichen Anforderungen hinaus und
verringern nachteilige Umweltauswirkungen durch die freiwillige Einflhrung eines
Umweltmanagementsystems, das auf eine kontinuierliche Verbesserung ihrer
Okologischen Performance abzielt, so weit wie mdglich. Das weltweit anwendbare
Instrument zur Errichtung eines solchen Umweltmanagementsystems ist die Norm
ISO 14001. Auch alle wesentlichen Standorte der POLYTEC GROUP sind nach

dieser Norm zertifiziert.

Far die POLYTEC GROUP ist der schonende Umgang mit natlrlichen Ressourcen
ein Kernpunkt ihrer Geschaftstatigkeit. Als kunststoffverarbeitender Konzern ist dabei
vor allem die Abfallvermeidung ein wesentlicher Aspekt. In den Werken, die primar in
der Spritzgusstechnologie arbeiten, wird daher versucht, Ausschuss so weit wie

moglich zu regranulieren und wieder in den Produktionsprozess einflie3en zu lassen.

Samtliche Aktivitaten im Bereich Forschung und Entwicklung fokussieren auch auf
die wirtschaftliche Nutzung von Rohstoffen oder den Einsatz von alternativen

Materialien.

Arbeitnehmer
Die durchschnittliche Anzahl der Beschaftigten? der POLYTEC GROUP und ihre

geografische Verteilung in den Jahren 2009-2011 stellt sich wie folgt dar:

2011 2010 2009
Osterreich 466 384 382
Deutschland 3.111 3.883 3.644
Resteuropa 1.036 1.520 1.341
Nordamerika 22 20 15

2 Inkl. Leiharbeiter; Mitarbeiter von erstmals in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen

sind in der Aufstellung zeitanteilig ab dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung enthalten.
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Sudafrika 0 74 76
Asien 0 0 67
Summe 4.663 5.881 5.525

Nach Segmenten gliedert sich der durchschnittliche Beschaftigtenstand wie folgt:

2011 2010 2009
Automotive/Systems 3.836 5.066 4.775
Car Styling 660 662 610
Sonstige Geschaftsbereiche und Konzern 167 153 140
Summe 4.663 5.881 5.525

Als wesentliche Kennzahl im Personalbereich entwickelte sich der Umsatz je
Mitarbeiter wie folgt:

Einheit 2011 2010 2009
TEUR 141 131 110

Umsatz je Mitarbeiter

Kundenorientierung, wie auch die laufende Verbesserung der Prozesse im Hinblick
auf Wirtschaftlichkeit, Umwelt und Effizienz nehmen fur die POLYTEC GROUP
hochste Prioritat ein. Um fir die dynamischen Herausforderungen des Marktes
bestmdglich gerUstet zu sein, férdert die POLYTEC GROUP die laufende
Mitarbeiter durch

Entsendung zu

sowohl konzerninterne
durch

Bildungseinrichtungen. Neben der Weiterentwicklung des technisch-handwerklichen

Weiterbildung ihrer
FortbildungsmalRnahmen  als  auch externen
Know-hows wird auch ein Schwerpunkt auf die Vermittlung von Fremdsprachen
gelegt, ein fur ein internationales Unternehmen wie POLYTEC unverzichtbarer

Bestandteil des Geschaftserfolgs.
Fir leitende Mitarbeiter ist ein Teil der Vergutung an den Unternehmenserfolg

gekoppelt, um die Unternehmensidentifikation und das Verantwortungsbewusstsein

zu fordern.
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Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem
Bilanzstichtag

Mit Kaufvertrag vom 23. Dezember 2011 wurde der Standort Zaragoza (Polytec
Interior Zaragoza S.L.) mittels eines Asset Deals an Modulos Ribera Alta S.L.U.,
Zaragoza, Spanien, eine 100%-Tochter der Celulosa Fabril S.A., Zaragoza, Spanien,
Ubertragen. Der Ubergang des wirtschaftlichen Eigentums erfolgte mit dem Closing

der Transaktion am 3. Janner 2012.

Die Verauflerung des Standortes Zaragoza war der finale Schritt der POLYTEC
GROUP zum vollstandigen Ausstieg aus dem Bereich Interior-Systems. Der Verkauf
des Vermdgens im Wege eines Asset Deals wird im ersten Quartal 2012 zu einem

positiven Ergebniseffekt in Hohe von EUR 0,6 Mio. fihren.

Weitere Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die fir die Bewertung am Bilanzstichtag
von Bedeutung sind, wie offene Rechtsfalle oder Schadenersatzforderungen sowie
andere Verpflichtungen oder Drohverluste, die gemaly IAS 10 (Contingencies and
Events Occurring after the Balance Sheet Date) gebucht oder offengelegt werden

mussten, sind im vorliegenden Konzernabschluss berucksichtigt.

2. BERICHT UBER DIE VORAUSSICHTLICHE
ENTWICKLUNG UND DIE RISIKEN DES KONZERNS

Prognosebericht
Branche

Personenkraftwagen (PKW)

Die Aussichten fir das laufende Automobiljahr 2012 sind, weltweit betrachtet,
durchaus positiv. Allerdings héangen diese Aussichten insbesondere vom weiteren
Verlauf der derzeitigen europaischen Staatsschuldenkrise ab. Sollte sich die Lage
auf den Finanzmarkten stabilisieren und dadurch das Konsumentenvertrauen

gestarkt werden, ist ein Anstieg des globalen Pkw-Absatzes um bis zu 4% mdglich.
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Unter unglnstigeren Umstanden ist im Jahr 2012 hingegen auch ein leichter
Ruckgang des weltweiten Pkw-Absatzes vorstellbar. Wachstumstreiber bleiben wie
bereits in den Vorjahren die Lander Asiens. Der chinesische Pkw-Markt wird 2012
voraussichtlich wieder um 8%, der indische Markt um 10% wachsen. Aber auch fur
den wieder erstarkten US-Markt wird ein Wachstum um 5% erwartet, wahrend in der
Eurozone — eine Stabilisierung der Finanzmarkte und des Konsumentenvertrauens
vorausgesetzt — im Jahr 2012 bestenfalls ein leichtes Wachstum zu verzeichnen sein

wird.

Nutzfahrzeuge

Der globale Nutzfahrzeugmarkt prasentierte sich 2011 wie bereits in 2010 in robuster
Verfassung. Fur 2012 wird ein weiterer Anstieg des Weltmarktes fur schwere
Nutzfahrzeuge (Uber 6 Tonnen) um rund 7% erwartet. In Westeuropa soll der Absatz
schwerer Nutzfahrzeuge um 4% steigen, falls die oben beschriebenen Bedingungen
eintreten. Fur die POLYTEC GROUP wird die Bedeutung dieses Fahrzeugsegments
bedingt durch einen Technologiewechsel hin zu Spritzguss jedoch in den nachsten
Jahren an Bedeutung abnehmen. Fir den weltweiten Absatz von leichten
Nutzfahrzeugen (bis 6 Tonnen) wird fir 2012 je nach Konjunkturentwicklung eine

Seitwartsbewegung oder ein leichter Anstieg prognostiziert.

Ergebnisausblick des Konzerns

Fir das Geschaftsjahr 2012 geht das Management der POLYTEC GROUP -
vorbehaltlich derzeit nicht vorhersehbarer negativer Einflisse aus dem weiteren
Verlauf der europaischen Staatsschuldenkrise sowie der Stabilitat der Finanzmarkte
und des Vertrauens der Konsumenten — von einem Konzernumsatz in Hohe von
annahernd EUR 500 Mio. aus. Das Betriebsergebnis wird voraussichtlich auf dem
Niveau des um den Entkonsolidierungserfolg aus dem Verkauf des Bereichs Interior-
Systems bereinigten Betriebsergebnisses des Geschaftsjahres 2011 liegen.
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Risikoberichterstattung und Finanzinstrumente

Die POLYTEC GROUP ist im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit einer Vielzahl von Risiken
ausgesetzt, die untrennbar mit dem unternehmerischen Handeln verbunden sind.
Risikomanagement ist fir die POLYTEC ein integraler Bestandteil aller Geschaftsprozesse.
Auch die fur einen Automobilzulieferer notwendigen umfangreichen Zertifizierungen (z. B. TS
ISO/16949:2002) geben hier bereits entsprechende Regelungen vor, welche auch durch
externe Audits Uberwacht werden. Der Organisation der POLYTEC entsprechend werden
Risiken dezentral und marktnah vor allem im Rahmen der laufenden Geschéaftsprozesse
gemanagt und Uberwacht. Die Steuerung der finanziellen Risiken erfolgt jedoch im
Wesentlichen durch die Konzernzentrale. Folgende wesentliche Risikofelder kdnnen

identifiziert werden:

Absatzmarktrisiken: Die Automobilzulieferindustrie gilt als Markt mit hohem Wettbewerb,
der sich auflerdem in einem Konsolidierungsprozess befindet. Die Absatzerfolge sind in
erster Linie abhangig von der Gewinnung neuer Auftrage, welche in der Regel zwei bis drei
Jahre vor dem Serienanlauf vergeben werden. In dieser Phase der Auftragsakquisition ist
jeder Zulieferer einem starken Konditionenwettbewerb ausgesetzt. Wahrend des Serienlaufs
ist der Zulieferer auch abhangig vom Absatz des Fahrzeuges, fur welches er zuliefert, ohne
diesen Erfolg beeinflussen zu koénnen. Weiters wird seitens der OEM auch nach dem
Serienstart ein laufendes Benchmarking der Zulieferer betrieben, was Preisforderungen oder
im Extremfall den Verlust eines Auftrages nach sich ziehen kann. POLYTEC trachtet durch
einen ausgewogenen Kunden- und Auftragsmix, die Abhangigkeit von einzelnen

Lieferbeziehungen so gering wie moglich zu halten.

Beschaffungsmarktrisiken: Wesentliches Risiko ist die Schwankung der Rohstoffpreise,
welche im Falle der POLYTEC GROUP als kunststoffverarbeitendem Konzern vor allem
durch nachhaltige Veranderung des Olpreises, aber auch der Raffineriekapazititen
verursacht werden kénnen. Beschaffungsseitig wird diesem Risiko vor allem mit langfristigen
Liefervertragen und absatzseitig, soweit gegeniber dem Kunden durchsetzbar, mit
Materialgleitklauseln in den offen gelegten Kalkulationen entgegengewirkt. Zum Teil erfolgt
die Verhandlung von Rohstoffen und Zukaufteilen direkt durch unsere Kunden mit dem
Lieferanten. Soweit mit dem Kunden Preise nur auf Jahresfrist vereinbart sind, ist die
Veranderung der Rohstoffpreise ein wichtiger Parameter in den Gesprachen fur die jahrliche
Neufestlegung der Preise. Weiters wird versucht, durch verstarkte Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen neue Rohstoffe (Naturfaserstoffe) einzusetzen.
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Finanzielle Risiken und deren Management und Sensitivitat

Kreditrisiko: Aufgrund der Kundenstruktur — rund 90% des Umsatzes werden mit den OEM
oder groRen Systemlieferanten erzielt — ist die POLYTEC dem Bonitatsrisiko der
Automobilindustrie ausgesetzt. Die Aufienstdande werden laufend kritisch verfolgt und die
vereinbarungsgemafle Bezahlung von Forderungen sichergestellt. Im Geschéaftsjahr 2011
wurden rund 69%° (2010: 56%) des Umsatzes mit den drei gréRten Kunden erzielt, was ein
gewisses Klumpenkreditrisiko ergibt, welches vom Management aber als unkritisch im
Hinblick auf Kreditausfélle eingestuft wird. Die Abhangigkeit von wenigen Kunden ist ein
Wesensmerkmal der Automobilzulieferindustrie. Als Kunde wird in diesem Zusammenhang
eine Gruppe verbundener Unternehmen definiert, welche durchaus auch mehrere
Automobilmarken herstellen kann. Das Management setzt zuklnftig auf eine hohere

Diversifizierung durch die Verbreiterung der Kundenbasis im Bereich Non-Automotive.

Das Ausfallsrisiko bei flissigen Mitteln ist gering, da die Vertragspartner ausschlief3lich

Banken mit bestmdglicher Bonitat sind.

Trotz des allgemein gering eingestuften Kreditrisikos entspricht das maximale theoretische

Ausfallrisiko den Buchwerten der einzelnen finanziellen Vermdgenswerte.

Liquiditatsrisiko: Die Gruppe sichert ihren Liquiditatsbedarf durch vertragliche
Vereinbarung entsprechender Kreditrahmen, gegebenenfalls auch durch Halten einer
Barreserve. Die Steuerung erfolgt einheitlich durch die Konzernzentrale.

Wahrungsrisiko: Der weitaus Uberwiegende Anteil der Umsatze der POLYTEC GROUP
wird in Euro fakturiert, sodass das Wahrungsrisiko den Konzern in Summe nur gering betrifft.
Zum Teil erfolgt der Einkauf von Vorleistungen in derselben Wahrung wie der Verkauf,
sodass sich Wahrungsrisiken natlrlich ,hedgen®. Die Gruppe ist groReren Wahrungsrisiken
in jenen Landern ausgesetzt, in denen in Euro fakturiert, aber Vorleistungen in lokaler
Wahrung zugekauft werden missen. Solche Risiken bestehen etwa gegen die tschechische
Krone. Diese Risiken sind vielfach nicht Finanzinstrumenten zuzuordnen, da sie vor allem

auch auf Personalkosten zurlickzufihren sind.

3 Inklusive MAN nach Eingliederung in die VW-Gruppe
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Ein Anstieg der Wechselkurse betreffend nicht-innerkonzernale Lieferforderungen und -
verbindlichkeiten um +/— 10% wurde zu keiner wesentlichen Auswirkung auf Ergebnis bzw.

Eigenkapital fihren.

Zinsanderungsrisiko: Dem Zinsanderungsrisiko begegnet POLYTEC durch ein der
langfristigen Zinsmeinung entsprechendes Portfolio von variablen und fixen Finanzierungen.
Derivative Produkte werden bei Bedarf zur Zinssicherung oder zur Optimierung des
Nettozinsergebnisses eingesetzt.

Der weitaus Uberwiegende Anteil der variabel verzinsten Verbindlichkeiten ist abhangig vom
3-Monats-EURIBOR. Eine Erhéhung dieses Referenzzinssatzes um 100 Basispunkte wirde
ohne Berticksichtigung der bestehenden Zinssatz-Swaps eine Erhéhung des Zinsaufwandes
um rund TEUR 280 (2010: TEUR 460) bedeuten.

In den verzinslichen Forderungen sowie den kurzfristigen Finanzmittel sind variabel verzinste
finanzielle Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 23.893 enthalten. Eine Erhéhung des 3-
Monats-EURIBOR um 100 Basispunkte wirde eine Erhéhung des Zinsertrages um rund
TEUR 239 (2010: TEUR 290) bedeuten.

Nach dem im Vorjahr durchgefihrten Verkauf der von der Gruppe gehaltenen bérsenotierten
Wertpapiere des Umlaufvermdégens  (Aktien) unterliegt der Konzern keinen

Borsekursanderungsrisiken mehr.

3. BERICHT UBER FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Mit dem Ziel die Wettbewerbsfahigkeit und damit auch den Unternehmenserfolg
kontinuierlich zu verbessern, arbeiten die Forschungs- und Entwicklungsbereiche
der POLYTEC GROUP in allen Divisionen intensiv an technischen Neu- und
Weiterentwicklungen fur die Automotive - und Non Automotive Industrie, immer in
enger Abstimmung mit den Kunden. Werkstoffe und Fertigungsprozesse der

laufenden Serienprodukte werden parallel ebenfalls stetig weiterentwickelt.
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Schwerpunkte im Geschaftsjahr 2011 lagen gruppenweit erneut auf der Reduktion
von Bauteilgewichten durch Leichtbau, Kostenreduktion durch intelligente
Funktionsintegration sowie neuen okologischen und nachhaltigen

Produktinnovationen.

Die POLYTEC GROUP unterhalt mehrere Entwicklungszentren. Diese Zentren sind —
entsprechend der Konzernstrategie — auf jene Produkte ausgerichtet, die auch an
den jeweiligen Standorten produziert werden.

Automotive/Systems - PLASTICS

Das Kompetenzzentrum im norddeutschen Lohne verantwortet die Entwicklung von
Spritzgussbauteilen vorwiegend flur den Motorraum, aber auch verstarkt flr den
wachsenden Bereich Non-Automotive sowie Exterieurteile fur LKWs und PKW-
Kleinserien. Die Bandbreite der Entwicklungstatigkeit reicht dabei von der
Substitution von Aluminium durch Kunststoff bis hin zur Weiterentwicklung von
aktuellen Produkten. Der erweiterte Testing-Bereich ermdglicht einerseits die rasche
Bearbeitung kontinuierlich wachsender Kundenanforderungen und andererseits die
aktive Entwicklung ganzlich neuer Teile. Die Vorreiterrolle des Konzerns im Bereich
der Motorraumteile wird dadurch weiter gefestigt, wie die folgenden Beispiele
eindrucksvoll beschreiben:

Fir die Feindlabscheidung, die laufend an Bedeutung gewinnt, setzt die POLYTEC
GROUP seit einigen Jahren mit grollem Erfolg geschaltete Zyklonabscheider ein. In
neueren Zylinderkopfhauben wird dabei der POLYSWIRL-Feindlabscheider
verwendet — ein Fliehkraftabscheider, bei dem das Gas in schnelle Rotation versetzt
wird. Der POLYSWIRL-Feindlabscheider wird in Zylinderkopfhauben von VW, Audi,
Daimler, BMW und PSA eingesetzt. POLYDRAIN ist ein modulares Olablaufventil
zur Entdélung von Blow-by-Gasen in Motoren und kann als Einzelmodul, aber auch
als Element in den POLYTEC Zylinderkopfhauben eingesetzt werden. Das
eigenentwickelte Ventil POLYVENT ist ein innovatives Druckregelventil fur
Benzinmotoren mit dulerst kleinem Bauraum. Das patentierte KEYLOCK-System,
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ein  Highlight in diesem Segment, dient der Schnellverbindung von
Anschlussleitungen. POLYTEC fertigt Kuhlwasserrohre in der innovativen
Projektilinjektionstechnik (PIT) und wurde dafir im Rahmen der Euromold, der
weltweit fuhrenden Fachmesse fur Werkzeug- und Formenbau, Design und
Produktentwicklung, pramiert. Bei der Produktion wird das verdrangte Material Uber
das HeilBkanalsystem direkt zurtick in das Maschinenaggregat beférdert und nicht,

wie bisher, in einen Uberlauf.

Automotive/Systems - COMPOSITES

Im Bereich COMPOSITES wird nach neuen und optimierten Einsatzmdglichkeiten
fir duroplastische und thermoplastische langfaserverstarkte (Glas-, Carbon- und
Basaltfasern) Werkstoffe geforscht. Weitere permanente Entwicklungsschwerpunkte
sind die Effizienzsteigerung in der laufenden Produktion und die optimierte
Verarbeitung von SMC (Sheet Moulding Compound), LFT (Long Fiber Thermoplastic)
und GMT (Glass Mat Thermoplastic) sowie deren Oberflachenbeschichtung wie
beispielsweise Lackierung. Auch die permanente Weiterentwicklung der
hauseigenen SMC-Halbzeugfertigung und die Erarbeitung malgeschneiderter
Rezepturen fur interne Projekte aber auch externe Kunden ist ein Thema bei
POLYTEC COMPOSITES. Konkret konnte die COMPOSITES Division in 2011 einige
wichtige Projekte flir unterschiedliche Branchen sehr erfolgreich bis zur Serienreife

entwickeln.

Ab Januar 2011 erfolgte der Anlauf von 2 Heckdeckeln und einem
Verdeckkastendeckel in SMC fur die BMW 6-er Serie (Cabriolet, gefolgt Mitte 2011
vom 2-Turer Coupe). Diese Produkte erfillen hochste Anspriche hinsichtlich Class-A
Oberflachen und durchlaufen vormontiert an die Blechrohkarosse online den KTL-
und Lackierprozess beim Kunden. Dabei treten dauerhaft Prozesstemperaturen von
bis zu 200°C auf, eine Anforderung bei der die Starken von SMC voll zum Tragen

kommen.

Auch im Non-Automotive Bereich, der Solarindustrie, konnte ein neues Produkt fir

den Kunden Bosch mit grollem Erfolg in Serie gebracht werden. Eine einteilige
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Gehausewanne in SMC als tragendes Element fir ein Solarthermie-Modul
ubernimmt die Funktionen von bisher verschiedensten Einzelbauteilen wie Alu-
Profile, Platten und Befestigungselementen. Diese technische Ldsung ist neu und

wurde daher in 2011 mit einem Innovationspreis der AVK ausgezeichnet.

Hohe Prioritat in den Entwicklungsaktivitaiten von POLYTEC COMPOSITES hat
weiterhin das Thema Leichtbau, angetrieben von den Anforderungen und
Erfordernissen PKW Industrie. Dabei geht es um Themenstellungen wie
Nachhaltigkeit oder Reichweitensteigerungen von Elektrofahrzeugen durch
intelligenten Leichtbau. Die Composite-Werkstoffe und auch die
Verarbeitungstechnologien von POLYTEC bieten hier mit dem Einsatz von z.B.
Carbonfaser als Verstarkungsmaterial und Uber die Verwendung von
dichtereduzierten Werkstoffen eine Fullle an Moglichkeiten. Mehrere sehr
interessante Entwicklungsauftrage mit verschiedenen Kunden fir Fahrzeuge die ab
2013ff Markteinfuhrung haben sind Uber 2011 hinaus in Bearbeitung. Die Bedarfe in
diesem Sektor wachsen kontinuierlich. POLYTEC arbeitet daher mit Hochdruck und
kontinuierlich daran die Wettbewerbsfahigkeit fir die Vergaben von Serienauftragen

mit Leichtbaulésungen auf hohem Niveau zu halten.

CAR STYLING

Das Leistungsspektrum des Bereichs CAR STYLING bietet die Mdglichkeit, trotz der
Fokussierung dieser Division auf Originalzubehdr und Kleinserien, die gesamte
notwendige Prozesskette einer automotiven Entwicklung abzudecken . Beginnend
von den ersten Designskizzen uber Clay-Modelle (M1:1), Digitalisierung und CAD-
Konstruktion bis hin zur Erstellung von Rapid-Prototyping-Modellen kann dem
Kunden ein ,Full-Service-Paket* angeboten werden, wie es auch in einer
Serienentwicklung Ublich ist. Da jedoch gerade im Segment Originalzubehdr die
Entwicklungs- und Vorlaufzeiten wesentlich kirzer sind als in der Serienbelieferung,
sind samtliche Prozesse auf hochste Flexibilitat und kurze Reaktionszeiten
ausgerichtet, ohne dabei hinsichtlich Dokumentation oder Qualitatssicherung

Kompromisse einzugehen. Im hauseigenen Werkzeug- und Formenbau kénnen die
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erforderlichen Produktionswerkzeuge und -vorrichtungen entwickelt und gefertigt

werden, was ebenfalls zur kurzen Umsetzungsdauer beitragt.

Die Schwerpunkte der CAR STYLING Division im Bereich der Vorausentwicklung
betreffen zum einen den Bereich Verfahrenstechnik, wo vor allem an der laufenden
Verbesserung des Materials PUR-RRIM gearbeitet wird. So wird etwa der Einsatz
von Carbonfaser als Fullstoff fur Polyurethan (PUR) evaluiert, um dem Thema
automobiler Leichtbau gerecht zu werden. Auch neue Mobglichkeiten der
Oberflachengestaltung von PUR-Bauteilen bilden im Moment einen Schwerpunkt der

Entwicklungsarbeit.

Im Bereich Innovationsmanagement befasst sich ein Team aus verschiedenen
Funktionsbereichen der Division mit Moglichkeiten, das heutige Produktspektrum flr
die Herausforderungen der Zukunft umzugestalten. Dabei geht es einerseits um das
finden zusatzlicher Features fur heute im Produktprogramm befindliche Bauteile (z.B.
USB-Charging in einer Zubehdrarmstitze) oder die sinnvolle Adaptierung von

Produkten fur die Mobilitdat von morgen (z.B. Heckspoiler mit Photovoltaikpaneelen).

Die POLYTEC GROUP wendete 2011 rund EUR 11,0 Mio. (2010: rd. EUR 16,0 Mio.)
fur Forschungs- und Entwicklungsarbeiten auf. Der deutliche Ruckgang ist auf die

Veraulerung des Bereiches Interior — Systems zurlckzuflhren.

4. WESENTLICHE MERKMALE DES INTERNEN
KONTROLL- UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS IM
HINBLICK AUF DEN RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Die Einrichtung eines angemessenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems in Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess bzw. die
Finanzberichterstattung liegt in der Verantwortung des Vorstands. Durch
entsprechende organisatorische MalRnahmen wird sichergestellt, dass die
gesetzliche Vorgabe, nach der die Eintragungen in die Bucher und die sonstigen
Aufzeichnungen vollstandig, richtig, zeitgerecht und geordnet zu erfolgen haben,

erfullt wird.
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Der gesamte Prozess von der Beschaffung bis zur Zahlung unterliegt strengen
Regeln und Richtlinien, die jegliche damit im Zusammenhang stehende Risiken
vermeiden sollen. Zu diesen Malnahmen und Regeln zdhlen u. a.
Funktionstrennungen, Unterschriftenordnungen, ausschlieBlich kollektive und auf
wenige Personen eingeschrankte Zeichnungsermachtigungen fur Zahlungen sowie

systemunterstitzte Prifungen durch die verwendete Software.

Durch ein standardisiertes konzernweites Finanzberichtswesen sowie eine interne
Ad-hoc-Berichterstattung Uber unternehmenswichtige Ereignisse wird der Vorstand
laufend Uber alle relevanten Sachverhalte informiert. Der Aufsichtsrat wird in
zumindest einer Aufsichtsratssitzung pro Quartal tber den laufenden Geschéaftsgang,
die operative Planung und die mittelfristige Strategie des Konzerns unterrichtet, in
besonderen Fallen wird der Aufsichtsrat auch unmittelbar informiert. In den
Prifungsausschusssitzungen wird u. a. auch das interne Kontroll- und

Risikomanagement behandelt.

5. ANGABEN ZU KAPITAL-, ANTEILS-, STIMM- UND
KONTROLLRECHTEN UND DAMIT VERBUNDENEN
VERPFLICHTUNGEN

Das Grundkapital der POLYTEC Holding AG ist in 22.329.585 Inhaberaktien mit
einem Nennwert von je EUR 1,00 unterteilt. Weitere Aktiengattungen bestehen nicht.
Samtliche Aktien sind zum Handel im Segment prime market der Wiener Borse

zugelassen.

Aktionare mit einer Beteiligung am Grundkapital von liber 10,0% waren zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2011:

Huemer Invest GmbH: Die Gesellschaft halt rund 26,6% des Grundkapitals
(teilweise Uber ihre 100%-Tochtergesellschaft Huemer Holding GmbH) an der
POLYTEC Holding AG. Die Familie des CEO der POLYTEC GROUP, Ing. Friedrich
Huemer, ist Alleineigentimerin der Anteile an den genannten Gesellschaften. Ing.
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Friedrich Huemer ist allein vertretungsbefugter Geschaftsfiihrer der genannten
Gesellschaften.

Gegenliber dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 entspricht dies einer Reduktion
des Anteilsbesitzes um 4,2%. Diese wurde der Gesellschaft am 28. Janner 2011 in
Form einer Stimmrechtsmitteilung gem. § 91 Borsegesetz mitgeteilt.

Das fir eine Betriebsmittellinie im Geschaftsjahr 2009 sicherungsubereignete
Aktienpaket im Ausmal® von 16% wurde im Janner 2011 nach vollstandiger

Ruckfuhrung dieser Kreditlinie an die Huemer Holding GmbH rickubertragen.

Stimmrechtsverteilung im Detail:
e Huemer Holding GmbH 16,00%
e Huemer Invest GmbH 10,64%

Delta Lloyd Asset Management NV halt per Stimmrechtsmitteilung vom 9. Mai
2011 Uber folgende Fonds insgesamt 10,9% des Grundkapitals der POLYTEC
Holding AG:

e Delta Lloyd Europees Deelnemingen Fonds

e Delta Lloyd Luxembourg European Participation Fund

Keine Inhaber von Aktien verfugen tUber besondere Kontrollrechte.

Mit Schreiben gem. §§ 91 ff. Borsegesetz vom 30. Juni 2011 wurde die POLYTEC
Holding AG informiert, dass die PT Automotive Consulting GmbH ihre samtlichen
Aktien — rund 19,7% der Stimmrechte — im Rahmen eines Accelerated-Bookbuilding-
Verfahrens platziert hat und folglich keine weiteren Stimmrechte an der Emittentin
halt.

Hinsichtlich der Moglichkeit des Vorstandes, Aktien auszugeben, verweisen wir auf

die Erlauterungen zum genehmigten Kapital im Anhang unter Abschnitt IlI.
Es existiert keine Entschadigungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und

Mitgliedern des Vorstandes fur den Fall eines Kontrollwechsels. Ebenso gibt es keine

Entschadigungsvereinbarungen fir die Aufsichtsratsmitglieder und Arbeitnehmer.
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Weitere bedeutende Vereinbarungen, auf die ein Kontrollwechsel oder ein

offentliches Ubernahmeangebot eine Auswirkung hatten, bestehen nicht.

Es bestehen keine Satzungsbestimmungen, die Uber die gesetzlichen
Bestimmungen zur Ernennung von Vorstand oder Aufsichtsrat sowie zur Anderung
der Satzung hinausgehende Regelungen enthalten.

Horsching, am 27. Marz 2012

Der Vorstand
Friedrich Huemer e. h.

Peter Haidenek e. h.
Alfred Kollros e. h.
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POLYTEC Holding AG,
Horsching

Bilanz zum 31. Dezember 2011
mit Gegenulberstellung der Vorjahreszahlen in tausend Euro (TEUR)

Aktiva

A. Anlagevermogen:
I. Immaterielle Vermdgens-
gegenstande
Il. Sachanlagen
lll. Finanzanlagen

B. Umlaufvermogen:
I. Forderungen und sonstige

Vermoégensgegenstande:

1. Forderungen aus Liefer-
ungen und Leistungen

2. Forderungen gegenuber
verbundenen Unternehmen

3. Sonstige Forderungen und
Vermobgensgegenstande

Il. Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

31.12.2011 31.12.2010
EUR TEUR

294.415,48 302
842.757,08 605
57.573.799,75 39.956
58.710.972,31 40.863
131.148,48 14
28.648.165,31 32.015
12.870.266,08 902
41.649.579,87 32.931
15.163.176,15 4.423
56.812.756,02 37.355
50.234,96 5

115.573.963,29 78.223

A. Eigenkapital:

I. Grundkapital
Il. Kapitalriicklagen (gebunden)

[ll. Bilanzgewinn (davon Gewinnvortrag
EUR 13.210.956,09; Vorjahr: TEUR 1.626)

B. Riickstellungen:

1. Ruckstellungen fur Abfertigungen
2. Steuerrlckstellungen
3. Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten:

1. Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen

3. Sonstige Verbindlichkeiten (davon aus Steuern

EUR 90.080,67; Vorjahr: TEUR 45;

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

EUR 47.199,63; Vorjahr: TEUR 48)

Haftungsverhaltnisse

R

Passiva
31.12.2011 31.12.2010
EUR TEUR
22.329.585,00 22.330
38.869.949,79 38.870
47.898.956,57 13.211
109.098.491,36 74.410
350.000,00 294
500.000,00 0
2.857.890,00 2.676
3.707.890,00 2.969
593.833,02 616
2.028.000,00 101
145.748,91 126
2.767.581,93 843
115.573.963,29 78.223
42.038.140,02 108.139



POLYTEC Holding AG,
Hoérsching

Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr 2011

mit Gegenuberstellung der Vorjahreszahlen in tausend Euro (TEUR)

A WON =

10.

11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

. Umsatzerlése

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

. Abschreibungen auf immaterielle

Gegenstande des Anlagever-
mdgens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern, soweit sie nicht unter Z 14 fallen
b) Ubrige

. Zwischensumme aus Z 1 bis Z 5 (Betriebsergebnis)
. Ertrage aus Beteiligungen (davon

aus verbundenen Unternehmen
EUR 10.043.779,44; Vorjahr: TEUR 17.508)

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 1.239.426,80; Vorjahr: TEUR 980)

. Ertrage aus dem Abgang von und der

Zuschreibung zu Finanzanlagen
(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 20.596.000,00; Vorjahr: TEUR 3.969)

Aufwendungen aus Finanzanlagen

(davon Abschreibungen EUR -135.000,00;
Vorjahr: TEUR -6.975; davon Aufwendungen

aus verbundenen Unternehmen EUR -135.000,00;
Vorjahr: TEUR -11.686)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
(davon betreffend verbundene Unternehmen
EUR -1.111,23; Vorjahr: TEUR -153)

Zwischensumme aus Z 7 bis Z 11 (Finanzergebnis)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit
Steuern vom Einkommen

Jahresiiberschuss

Ubertrag aus Riicklage fiir eigene Anteile
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

2011 2010
EUR TEUR
11.523.376,69 9.025

1.092.212,36 949
-4.143.769,90 -3.202
-340.019,09 -307
-6.277,55 -2
-5.674.684,42 -5.702
2.450.838,09 670
10.043.779,44 17.526
1.926.035,46 1.042
20.596.000,00 3.992
-135.000,00  -11.686
-150.779,97 -435
32.280.034,93 10.439
34.730.873,02 11.110
-42.872,54 412
34.688.000,48 11.522
0,00 63
13.210.956,09 1.626
47.898.956,57 13.211




Anhang fur das Geschaftsjahr 2011 der
POLYTEC Holding AG, Horsching

. Anwendung der unternehmensrechtlichen Vorschriften
Der vorliegende Jahresabschluss 2011 ist nach den Vorschriften des UGB aufgestellt worden.

Die Gesellschaft ist als groRe Kapitalgesellschaft gemaf § 221 UGB einzustufen.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlust-
rechnung einzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert aus-
gewiesen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-
stellt.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung
sowie der Generalnorm, ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehal-
ten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei den Vermdgensgegenstanden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung
angewandt.

Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Ab-
schlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle erkennbaren Risken und drohenden Verluste wurden berticksichtigt.

Immaterielle Vermdgensgegenstande werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaf-
fungskosten aktiviert und in langstens finf Jahren abgeschrieben.



Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abziglich planmaRiger Ab-
schreibungen, bewertet.

Die planmafigen Abschreibungen werden linear unter Zugrundelegung folgender Nutzungs-
dauern und Abschreibungssatze berechnet:

Nutzungs- Abschrei-
dauer in bungssatz
Jahren %
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéaftsausstattung 2-10 10,0 - 50,0

Von den Zugangen in der ersten Halfte des Geschaftsjahres wird die volle Jahresabschreibung,
von den Zugangen in der zweiten Halfte wird die halbe Jahresabschreibung verrechnet.

Geringwertige Vermogensgegenstande werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

Aulerplanmalige Abschreibungen werden vorgenommen, soweit der Ansatz mit einem
niedrigeren Wert erforderlich ist.

Finanzanlagen werden grundsatzlich mit den Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert
um Abschreibungen zur Bertcksichtigung dauernder Wertminderungen, bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angesetzt.
Fremdwahrungsforderungen werden unter Berlcksichtigung des Niederstwertprinzips mit dem
Referenzkurs der Europaischen Zentralbank zum Bilanzstichtag bewertet. Fir erkennbare
Risken werden Einzelwertberichtigungen gebildet.

Bei der Bemessung der Riickstellungen werden entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen
alle erkennbaren Risken und drohenden Verluste berucksichtigt.

Die Rickstellungen fur Abfertigungen wurden wie im Vorjahr nach anerkannten
finanzmathematischen Grundsatzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 3,0% (Vorjahr:
3,0%) ermittelt. Das rechnungsmalige Pensionsalter entspricht wie im Vorjahr dem
héchstmdglichen Anfallsalter fir die Alterspension gemaly der im Budgetbegleitgesetz 2003
verankerten Pensionsreform.

Ruckstellungen fur Jubilaumsgelder werden gebildet; die Vorsorge wird wie im Vorjahr nach
anerkannten finanzmathematischen Grundsatzen unter  Zugrundelegung eines
Rechnungszinssatzes von 3,0% (Vorjahr: 3,0%) und eines Fluktuationsabschlages von 20,0%
(Vorjahr: 20,0%) berechnet.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Fremdwahrungsverbind-
lichkeiten werden unter Berlcksichtigung des Hochstwertprinzips mit dem Referenzkurs der
Europaischen Zentralbank zum Bilanzstichtag bewertet.



lll. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Aufgliederung des Anlagevermogens und seine Entwicklung im Berichtsjahr sind im
Anlagenspiegel angefuhrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Aus der Nutzung von nicht in der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen besteht auf Grund von
langfristigen Mietvertragen fir das Geschéaftsjahr 2012 eine Verpflichtung von EUR 511.191,12
(Vorjahr: TEUR 292). Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen fir die nachsten 5 Jahre betragt
EUR 2.360.481,69 (Vorjahr: TEUR 585).

Der Gesamtbetrag der sonstigen Ausleihungen mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betragt
EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 350).

Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstinde

hievon mit hievon mit
einer Rest- einer Restlauf-
laufzeit bis zu zeit von mehr
einem Jahr als einem Jahr Bilanzwert
EUR EUR EUR
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 131.148,48 0,00 131.148,48
Vorjahrin TEUR 14 0 14
Forderungen gegenuber ver-
bundenen Unternehmen 27.535.485,26 1.112.680,05 28.648.165,31
Vorjahrin TEUR 22.888 9.127 32.015
Sonstige Forderungen und
Vermdgensgegenstande 6.103.382,34 6.766.883,74 12.870.266,08
Vorjahrin TEUR 902 0 902
33.770.016,08 7.879.563,79 41.649.579,87
Vorjahrin TEUR 23.804 9.127 32.931

Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen betreffen im Wesentlichen
Steuerumlagen, Konzernfinanzierungen und sonstige Verrechnungen.

Der Anstieg der sonstigen Forderungen in 2011 resultiert Uberwiegend aus dem Verkauf des
Bereichs Interior-Systems an Toyota Boshoku Europe N.V., Belgien.

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermoégensgegenstande" sind Ertrage in Hohe von
EUR 391.922,74 (Vorjahr: TEUR 66) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungs-
wirksam werden.



Grundkapital

Das Grundkapital betragt zum 31.12.2011 EUR 22.329.585,00 und ist in 22.239.585 Stlick-
aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00 zerlegt. Die Aktien lauten auf Inhaber.

Das Grundkapital der Gesellschaft blieb im Geschéaftsjahr 2011 unverandert.

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 21.5.2008 wurde ein genehmigtes
Kapital beschlossen. Der Vorstand ist berechtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats langstens
funf Jahre ab Eintragung des genehmigten Kapitals das Grundkapital um bis zu Nominale
EUR 11.164.792,00 durch Ausgabe neuer Aktien zu einem Mindestausgabebetrag von je
EUR 1,00 zu erhéhen. Die Ausgabe der neuen Aktien kann auch unter Ausschluss des
Bezugrechts der Aktionare erfolgen.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen im Wesentlichen Vorsorgen flir nicht konsumierte
Urlaube, Erfolgspramien sowie Risiken aus Finanzkontrakten.

Verbindlichkeiten

hievon mit hievon mit
hievon mit einer Rest- einer Rest-
einer Rest-  laufzeit von laufzeit von

laufzeit bis zu ein bis uber
einem Jahr  funf Jahren funf Jahren Bilanzwert
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 593.833,02 0,00 0,00 593.833,02
Vorjahr in TEUR 616 0 0 616
Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen 2.028.000,00 0,00 0,00 2.028.000,00
Vorjahrin TEUR 101 0 0 101
Sonstige Verbindlichkeiten 145.748,91 0,00 0,00 145.748,91
Vorjahr in TEUR 126 0 0 126

2.767.581,93 0,00 0,00 2.767.581,93
Vorjahrin TEUR 843 0 0 843

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Aufwendungen in Hohe von EUR 144.788,32
(Vorjahr: TEUR 96) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.



Haftungsverhaltnisse

31.12.2011 31.12.2010

EUR TEUR
Wechselblrgschaften 5.736.000,00 9.736
Ausfallsbiirgschaften 5.338.813,00 31.144
Sonstige Blrgschaften 18.693.813,02 27.541
Garantien 1.500.000,00 1.500
Haftung fir Leasingverpflichtungen 5.724.117,00 3.561
Ausfallblrgschaft Factoring 5.045.397,00 34.657

42.038.140,02 108.139

Die Wechselbirgschaften bestehen gegeniber inlandischen Kreditinstituten. Die
Ausfallsbirgschaften bestehen gegentber in- und auslandischen Banken. Die sonstigen
Birgschaften betreffen im wesentlichen Mietverpflichtungen. Die Garantien bestehen
gegenuber einem inlandischen Unternehmen. Die Haftung flr Leasingverpflichtungen betrifft
die Mithaftung als zweiter Leasingnehmer. Die Ausfallbirgschaft Factoring betrifft das
Restrisiko einer Inanspruchnahme der Gesellschaft fur den Fall, dass an Konzerngesellschaften
bevorschusste, jedoch dem Grunde nach nicht gerechtfertigte Forderungen, weder beim
Schuldner der Forderung noch bei der Konzerngesellschaft einbringlich sind. Das
Delkredererisiko, den Rechtsbestand der Forderung vorausgesetzt, wird von der
Factoringgesellschaft getragen.

Samtliche Haftungsverhaltnisse betreffen wie im Vorjahr Risikolbernahmen von verbundenen
Unternehmen.

Aulerbilanzielle Geschafte nach § 237 Z 8a UGB aus denen wesentliche Risiken oder Vorteile
resultieren konnten, liegen zum Bilanzstichtag nicht vor.

IV. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

2011 2010

EUR TEUR
Inland 2.286.747,11 2.008
Ausland 9.236.629,58 7.017

11.523.376,69 9.025




Sonstige betriebliche Ertrage

2011 2010
EUR TEUR
Ertrage aus dem Abgang vom Anlagevermégen 16.024,63 5
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 12.483,08 0
Ubrige 1.063.704,65 944
1.092.212,36 949
Personalaufwand
2011 2010
EUR TEUR
Gehalter 3.407.804,09 2.677
Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 87.448,26 66
Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschrie-
bene Sozialabgaben sowie vom Entgelt
abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage 644.712,66 544
Sonstige Sozialaufwendungen 3.804,89 6
4.143.769,90 3.292

Von den Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen entfielen im Geschéaftsjahr EUR 17.549,55 (Vorjahr: TEUR 24) auf
Mitglieder des Vorstands und leitende Angestellte.

Im Posten "Aufwendungen flr Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervor-
sorgekassen" sind EUR 56.361,00 (Vorjahr: TEUR 43) an Aufwendungen flr Abfertigungen
enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Geschéaftsfiih-
rungs-, Versicherungs-, Miet-, Beratungs- und Softwarewartungsaufwendungen.

Finanzergebnis

Die Ertrage aus Beteiligungen von EUR 10.043.779,44 (Vorjahr: TEUR 17.526) stammen im
Wesentlichen aus Gewinnausschuttungen von Tochterunternehmen.

Die Ertrage aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu Finanzanlagen beinhalten
insbesondere die Ertrdge aus dem Ende Juni 2011 erfolgten Verkauf der Anteile an der
POLYTEC Interior Polska Sp.z.0.0., Tomaszow Mazowiecki, Polen, die Zuschreibung zu den
Anteilen an der POLYTEC Holding Deutschland, GmbH, Lohne, Deutschland, sowie die
Auflésung von Wertberichtigungen von Forderungen aus der Finanzierung von verbundenen
Unternehmen.



Die Aufwendungen aus Finanzanlagen beinhalten die Abschreibung der Anteile an der
POLYTEC Invest.

Steuern von Einkommen

2011 2010
EUR TEUR
Korperschaftsteuer:
Laufendes Jahr 510.500,00 4
Aus Vorperioden 10.500,00 -14
Steuerumlagen Gruppenbesteuerung -478.127,46 37
Latenter Steueraufwand (Gruppenbesteuerung) 0,00 -439
42.872,54 -412

Die Steuerumlagen betreffen inlandische verbundene Unternehmen, welche in die
Steuergruppe der Gesellschaft einbezogen sind.

Die Steuerumlagen werden nach der sogenannten Belastungsmethode verrechnet, wobei im
Fall eines steuerlichen Gewinns das inlandische Gruppenmitglied eine Steuerumlage an den
Gruppentrager zu entrichten hat. Im Fall eines steuerlichen Verlustes eines inlandischen
Gruppenmitglieds hat der Gruppentrager eine Ausgleichszahlung an das Gruppenmitglied zu
leisten.

Der im Geschéftsjahr ausgewiesene laufende Steueraufwand betrifft ausschlieRlich das
ordentliche Ergebnis.

Der Gesamtbetrag der aktivierbaren latenten Steuern zum 31.12.2011 betragt rund TEUR
1.927 (Vorjahr: TEUR 6.841). Davon stammen aus den bei der Gesellschaft steuerlich zu
erfassenden Personengesellschaften aktivierbare aktive latente Steuern in H6he von rund
TEUR 413 (Vorjahr: TEUR 415).

Bis zum 31.12.2011 wurden in der Steuergruppe (§ 9 KStG) der Gesellschaft auslandische
Verluste aus dem Jahr 2011 und friiheren Geschéaftsjahren in Hohe von TEUR 11.642 (Vorjahr:
TEUR 21.357) einbezogen, fir die keine Rlckstellung fur latente Steuer gebildet wurde, da
durch die Ubernahme dieser steuerlichen Verluste noch kein steuerlicher Vorteil im Inland
erzielt wurde bzw. da mit einer zeitnahen Umkehr der Steuerentlastung nicht ernsthaft zu
rechnen ist.



V. Erganzende Angaben

Die Gesellschaft ist Mutterunternehmen des POLYTEC-Konzerns im Sinn des § 228 UGB. Der
von der POLYTEC Holding AG, als oberstes Mutterunternehmen, verpflichtend aufzustellende
Konzernabschluss wird beim Firmenbuch des Landes- als Handelsgerichtes Linz hinterlegt.

Finanzinstrumente

Die Gesellschaft setzt derivative Finanzinstrumente sowohl zur Absicherung von Fremdwah-
rungs- und Zinsanderungsrisiken als auch zur Verbesserung des Nettozinsergebnisses der
POLYTEC-Gruppe im Rahmen der Aufgaben des Konzerntreasury ein. Zum 31.12.2011 be-
standen folgende derivative Finanzinstrumente:

beizulegen-
Rickstellung  der Wert
31.12.2011  31.12.2011

Kategorie der Finanzinstrumente Nominale EUR EUR

Zinssatz-Swap EUR 10.000.000,00 288.170,00 -288.170,00
Devisentermingeschaft uUsD 500.000,00 11.285,00 -11.285,00
Devisentermingeschaft uUsbD 500.000,00 2.520,00 -2.520,00

Die beizulegenden Zeitwerte gemalt § 237a Abs 3 UGB entsprechen den rechnerischen
Marktwerten am Bilanzstichtag.

Darlber hinaus bestehen Call Optionen auf den Erwerb von konzernfremden
Gesellschaftsanteilen. Die Optionen sind ab 2014 ausiibbar.

Geschafte mit nahe stehenden Personen und Unternehmen

Wesentliche Geschéfte mit nahe stehenden Personen und Unternehmen werden mit Firmen,
die sich im mittelbaren oder unmittelbaren Beteiligungsbesitz des Vorstandsvorsitzenden
befinden, getatigt (sogenannte IMC-Gruppe). Sie betreffen neben der werkvertraglich
geregelten Stellung des Vorstandsvorsitzenden unter anderem die Anmietung des
Betriebsgebaudes der POLYTEC Holding AG. Darlber hinaus hat die POLYTEC Holding AG
Haftungen fir Mietverhaltnisse, welche von Konzerngesellschaften mit der IMC-Gruppe
geschlossenen wurden, Ubernommen. Weiters hat die POLYTEC Holding AG in 2011 von
einem Unternehmen der IMC-Gruppe Forderungen gegeniber einem nahe stehenden
Unternehmen unter Buchwert Gbernommen. Samtliche getatigten Geschafte wurden zu
marktiblichen Bedingungen abgeschlossen.

Arbeitnehmer und Organe

2011 2010
Angestellte (im Jahresdurchschnitt) 37 34



Mitglieder des Vorstands waren wahrend des Geschéftsjahres und zum Zeitpunkt der
Erstellung des Jahresabschlusses:

Herr Ing. Friedrich Huemer, Wallern (Vorstandsvorsitzender)
Herr Dkfm. Peter Haidenek, Velden (seit1.2.2011)

HerrIng. Alfred Kollros, St Valentin

Der Gesamtbetrag der Beziige des Vorstands im Geschéaftsjahr betrug TEUR 2.913 (Vorjahr:
TEUR 2.021).

Mitglieder des Aufsichtsrats waren wahrend des Geschéaftsjahres und zum Zeitpunkt der
Erstellung des Jahresabschlusses:

Herr Mag. Fred Duswald, Thalheim (Vorsitzender)

Herr Manfred Helmut Trauth, Knittelsheim, Deutschland
(Stellvertreter des Vorsitzenden)

Herr Prof. Dr. Robert Bichelhofer, Starnberg, Deutschland
Frau Dr. Viktoria Kickinger, Wien
Herr Mag. Reinhard Schwendtbauer, Leonding ,

Die erfassten Aufwendungen fir Vergltungen an Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen im
Geschéaftsjahr EUR 88.750,00 (Vorjahr: TEUR 90).

Es bestehen keine Kredite oder Vorschisse an aktuelle oder friihere Mitglieder der Organe der
Gesellschaft. Keine friheren Mitglieder der Organe der Gesellschaft erhalten Beziige von der
Gesellschaft oder einem ihrer verbundenen Unternehmen.

Hoérsching, am 27. Marz 2012

Der Vorstand

Ing. Friedrich Huemer Ing. Alfred Kollros Dkfm. Peter Haidenek

Anlage 1 zum Anhang: Anlagenspiegel
Anlage 2 zum Anhang: Beteiligungsliste



POLYTEC Holding AG,
Horsching

I. Immaterielle Ver-
mogensgegenstinde:

Rechte
Il. Sachanlagen:

Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung

Ill. Finanzanlagen:

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Beteiligungen

3. Sonstige
Ausleihungen

Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2011

Anlage 1
zum Anhang

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Nettowert
Stand am Stand am Stand am Zu- Stand am Stand am Stand am
1.1.2011 Zugénge Abgénge 31.12.2011 1.1.2011 Zugange schreibungen Abgénge 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

858.198,06 129.442,30 0,00 987.640,36 556.137,16 137.087,72 0,00 0,00 693.224,88 294.415,48 302.060,90
1.377.165,58 482.974,01 146.262,30 1.713.877,29 772.093,51 202.931,37 0,00 103.904,67 871.120,21 842.757,08 605.072,07
106.394.699,42 1.358.371,00 962.271,82 106.790.798,60 68.075.249,73 135.000,00 18.000.000,00 962.271,82 49.247.977,91 57.542.820,69 38.319.449,69
30.979,06 0,00 0,00 30.979,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30.979,06 30.979,06
1.605.706,00 0,00 1.605.706,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.605.706,00
108.031.384,48 1.358.371,00 2.567.977,82 106.821.777,66 68.075.249,73 135.000,00 18.000.000,00 962.271,82 49.247.977,91 57.573.799,75 39.956.134,75
110.266.748,12 1.970.787,31 2.714.240,12 109.523.295,31 69.403.480,40 475.019,09 18.000.000,00 1.066.176,49 50.812.323,00 58.710.972,31 40.863.267,72




POLYTEC Holding AG,
Hoérsching

Beteiligungsliste

Anlage 2
zum Anhang

Die Gesellschaft halt bei folgenden Unternehmen mindestens 20,0 % Anteilsbesitz, die Angaben
zu Eigenmittel und Ergebnis basieren zum Teil auf den vorlaufigen Ergebnissen fir 2011:

Kapital- Eigenkapital/  Ergebnis des
anteil Wah-  Negatives Geschafts-

Beteiligungsunternehmen % rung Eigenkapital jahres Stichtag
POLYTEC FOR Car Styling EUR 1.700.000,00 3.958.279,44  31.12.2011
GmbH & Co KG, Hérsching 100,0 EUR  1.700.000,00 3.342.246,99 31.12.2010
POLYTEC CAR STYLING
Hoérsching GmbH, (vormals:
POLYTEC FOR Car Styling EUR 45.366,46 4.709,57 31.12.2010
GmbH), Hoérsching 100,0 EUR 40.656,80 5.656,89  31.12.2009
POLYTEC FOHA INC., USD  1.908.346,00 417.430,00 31.12.2011
Warren, USA 80,0 USD 1.490.067,35 747.415,88  31.12.2010
POLYTEC FOHA CORP., CAD 23.934,00 155.471,00 31.12.2011
Markham, Kanada 80,0 CAD -131.637,00 2.869,00 31.12.2010
Polytec Holden Ltd., GBP  2.661.708,00 550.733,00  31.12.2011
Bromyard, GroRbritannien 100,0 GBP  2.115.060,00 559.808,00  31.12.2010
POLYTEC-AVO N.V., EUR 979.935,00 117.852,00 31.12.2011
Schoten, Belgien 100,0 EUR 862.082,23 286.182,52  31.12.2010
POLYTEC Holding Deutschland EUR 33.408.005,00 5.488.512,00 31.12.2011
GmbH, Lohne, Deutschland 100,0 EUR 27.919.492,91 13.685.437,42  31.12.2010
POLYTEC Interior Zaragoza EUR -6.337.546,00 135.137,00 31.12.2011
S.L., Zaragoza, Spanien 100,0 EUR -6.472.683,00 -3.429.086,47 31.12.2010
POLYTEC Industrial Plastics EUR 12.746.973,00 2.571.804,00 31.12.2011
GmbH, Bochum, Deutschland 70,0 EUR 10.175.168,90 149.228,29  31.12.2010
PT Beteiligungs GmbH, EUR 3.314.071,63 557.856,93 31.12.2011
Horsching 100,0 EUR  8.636.214,70 8.438.835,21  31.12.2010
POLYTEC Invest GmbH, 25.770,83 -12.718,10  31.12.2011
Geretsried, Deutschland 100,0 EUR -96.511,07  -121.511,07  31.12.2010
PPI Plastic Products Innovation 1.194.914,37 -866.193,39 31.12.2011
GmbH & Co KG, Ebensee 100,0 EUR  1.194.914,37 0,00 31.12.2010
POLYTEC PLASTICS Ebensee
GmbH, Ebensee (vormals: PPI
Plastic Products Innovation 58.428,76 3.721,85 31.12.2010
GmbH, Hérsching) 100,0 EUR 54.706,91 3.057,28  31.12.2009
Ratipur Kraftfahrzeugbauteile
und Autoausstattung Herstel-
lungs- und Vertriebsgesellschaft
mit beschrankter Haftung, THUF 653.004 39.900 31.12.2010
Komlé, Ungarn 24,0 THUF 613.104 1.223  31.12.2009
Polytec Composites Sweden AB, SEK -10.429.687,62 -25.901.128,54  31.12.2009
Ljungby, Schweden (in Insolvenz) 100,0 SEK 10.106.442,00 -35.119.822,00  31.12.2008



Bestatigungsvermerk
Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der POLYTEC Holding AG,
Horsching, flr das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2011 bis zum 31. Dezember 2011
unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprift. Dieser Jahresabschluss umfasst die
Bilanz zum 31. Dezember 2011, die Gewinn- und Verlustrechnung flr das am
31. Dezember 2011 endende Geschaftsjahr sowie den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und fiir die
Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfiihrung sowie flr die
Aufstellung und den Inhalt eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein
madglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses flr die Aufstellung
des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit
dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von
Schatzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung
unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
Grundsatze ordnungsgemaler Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so planen und
durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartiber bilden
kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Deloitte.



Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung
von Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im
Jahresabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemaRen
Ermessen des Abschlussprifers unter Bertcksichtigung seiner Einschatzung des
Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser
Risikoeinschatzung bertcksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft von  Bedeutung ist, um unter Bericksichtigung der
Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um
ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft
abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine
Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete
Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage flr unser Prifungsurteil darstellt.

Deloitte.



Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer
Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der POLYTEC Holding AG zum
31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage der Gesellschaft flir das Geschaftsjahr
vom 1. Janner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmaiger Buchfihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft
erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariber zu enthalten,
ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die
Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem
Jahresabschluss. Die Angaben gemaf § 243a UGB sind zutreffend.

Leonding, am 27. Marz 2012

Deloitte Oberosterreich Wirtschaftspriufungs GmbH

Mag. Nikolaus Schaffer Mag. Ulrich Dollinger
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprtfer

Die Veréffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der
von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den
deutschsprachigen und vollstadndigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die
Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.

Deloitte.





